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Prezadoslunos

O mercado de trabalhoseleciona profissionais de contabilidade formados nas
Universidades que obtiverem coeito de exceléncia na avaliacdo p®l&aC- ENADE

N&o discrimina, mas sim,busca profissionaiscom competéncia comprovadpela
avaliacdo do MECENADE.

O compromisso da Universidade Candido Mendes é proporcionar gowex@doaluno

as melhorescondicbespara fazer as provas do ENADE como representante da
Universidade e consequentemente obter sucesso no mercado de trabalho publico ou
privado.

Paratanto, a Universidade Candido Mendes conta cprofessores de levado nivel
técnicocientifica capazes deransformar a sala de aula em laboratério préatifzota e
atualizada biblioteca, incentivo as pesquisas, acomodacdes e equipamentos
adequadosalém deseminarios, palestras

Vocé é o grande responsavel pskuproprio sucesso profissional em decorrénia,
a Universidade Candido Mendes continuara a se destacarocensinode excelente
qualidade

Instrumentos basicos para o ENADE avaliar:

1 ¢ A Coordenacdo do Curso de Ciéncias Contabisigonibilizaé a lista dos alunos
que serao avaliados pelo ENADE

2- Questionario do Estudante E o primeiro passo a ser dado pelo aluno. O
Preenchimento esta previsto p&REVEMENTE. O Questionario do Estudante sera
respondido eletronicamenper cada alunconcluinte do cursde Ciéncias Contabeds

ser avaliadoem 5 de novembro de 20]1&xclusivamente por meio da pagina da
Internethttp://portal.inep.gov.br

E um dos instrumentos de coleta de informacGesNIBIEE, de carater obrigatdrio, tem
por objetivo subsidiar a constéwm do perfil socioecondmico do estudante e obter uma
apreciacao quanto ao seu processo formativo.

E imprescindivel ao processo de inscriciim ENADE em 208, que o estudante tenba
Cadastro de Pessoa Fisica (CRFO MEC- ENADE e o Ministério da Fazendkspden de
banco de dados integrados para obter as informag¢des sobre oscalersss inscreverem
para os exames do ENADE.


http://portal.inep.gov.br/

3- Segundo passo: Prova deFormacdo Geral (objetivas e discursivas),
Conhecimentos Especificos (questdes objetivas e discursivaseestionario de
Percepcéo da Prova.

A prova deavaliacdo do ENADEE trienal. A avaliacddo Curso de Ciéncias Contabeis
serd no dia 25 deovembro @ 2018. A Ultima avaliacAadeste curso fofeita pelo
ENADE em novembro de 261As questdes estavam asdiistribuidas:

Peso das |Peso dos
Partes NUmero das questbes questbes |componentes
Formacédo Geral/ Objetivas las8 60% 25%
Formacéo Geral/ Discursivas Discursiva 1 e Discursiva 40%
Componente Especifico/ Objetivas 9a35 85% 750
Componente Especifit®iscursivag Discursiva 3 a Discursiva 15%

Questionario de Percepcéo da Prc la9 ;

Com objetivo de facilitar os seus estudws longo docurso de Ciéncias Contabeés
Universidade Candido Mendes passa as suas maos o seguinte material endérma
apostila ENADECiéncias Contébeis:

a) Lei 6.404/76 compilada com as alteragdes mais recehis11.638/2007 e Lei
11.941/2009

b) Resumo de cada Pronunciamento Contabil emitido pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CP& 00 a 45 e CPCContabilicade para pequenas e médias empresas
(PMEs)

O Pronunciamento completide cada resumo dos CPCs em arngpaera ser obtido no
endereco:http://portalcfc.org.br/

Recomendamosleitura das Instru¢cdese aprovacdoes sobreos Pronunciamentos
Contébeisq¢ CPCe Lei das S/A, emitas pelos seguintes 6rgaos: IBRACONtituto
Brasileiro de Contabilidade; MF Receita Federal; CVMComissdo de Valores
Mobiliarios; BACENBanco Central do Brasil; SUSEBuperintendéncia de Seqs
Privados;

Os Professores da Universidade Candido Mendesraario adotar em sala de aula
exercicios praticosde contabilidade envolvendo toda a regulamentacdo legal
apresentadae recomendadaneste trabalho.

CPG Comité de Pronunciamentos Contabtsn como objetivo o estudo, o preparo e
a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgacdo de informagdes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela
entidade reguladora brasileira, visando a centralizagiauniformizacdo do seu


http://portalcfc.org.br/

processo de producao, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais.

O CPC, criado por meio de uma resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade, é
formado pela ABRASCA, que reprdae as companhias abertas; APIMEC, que
representa 0s usuarios, os analistas; a Bolsa de Valores, que representa o mercado de
forma geral; o Conselho Federal de Contabilidade, que representa os profissionais
ligados a area; a FIPECAFI, vinculada a Uniadeside Sdo Paulo, que representa a
academia; o IBRACON, que representa os auditores. E tem ainda como membros
convidados permanentes: o Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores
Mobiliarios, a Receita Federal do Brasil e a Superintendéncia de Segwaros.

Os Pronunciamentos, em seus paragrafos introdutorios, resume a evolucao da emissao

dos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes por parte do CPC, lembrando que

todo esse processo se dirige a adocdo, no Brasil, das normas internacionais de
contabilidade emanadas do IA®Bnternational Accounting Standards Boafd IASB

publica suas normas em uma série de pronunciamentos intitulados Normas
LYGSNYIFOA2YylFA&d RS wSftlFisNA2 CAYylFYyOSANR oLC
série de pronunciaméos intitulados Normas Internacionais de Relatorio Financeiro

(IFRSs). No inicio, o IASB adotou o corpo das Normas Internacionais de Contabilidade
(IASs) emitidas pelo seu antecessor, o Conselho do Comité de Normas Contabeis
Internacionais. Portanto, o t&f2 G b 2NXIF & LYy GSNYylFOA2ylAa RS
inclui IFRSs, IASs e Interpretacfes desenvolvidas pelo Comité de Interpretacfes de IFRS

OF YGSNAZ2NXYSYGS O2yKSOAR2 LIR2NJ aLCwL/ €0 S LIS
(SIC). Essas normas estdo corref@mas aos pronunciamentos contabeis (CPCs),
interpretacbes (ICPCs) e orientacbes (OCPCs), emitidos pelo CPC (Comité de

t NPy dzy OAl YSy (2a [(D2leftiet26lH A a0 y2 . NI arféod

4. O fundamental € que os documentos emitidos pelo CPC estéo de tal formaasdigid
que permitem, no seu entendimento, a afirmacédo de que as demonstracdes contabeis
elaboradas sob seus critérios estdo totalmente de acordo com as normas do IASB, com
as Unicas excecoes:

4.1 demonstracBes contabeis individuais de entidade que tenha isti@ento em
controlada avaliado pelo método da equivaléncia patrimoni® IASE International
Accounting Standards Boandio reconhece esse tipo de demonstracéo, exigindo que,

no caso da existéncia de controlada, a entidade elabore e divulyudugar das
demonstracdes individuais, demonstracdes consolidadas. Nossa legislacado societaria,
todavia, exige a apresentacao dessas demonstragdes individuais e o CPC as reconhece
e por isso as inclui em seus documentos; e

4.2. eventual manutencéo, por alguma afdde, de saldo em conta duivo diferido,
conforme permissdo inclusive legal, e que tem carater de transicdo até a total
amortizacdo desses saldos. Na versao revisada do Pronunciamento CPC 43 (R1), se
incluiu a determinagdo de que esmanuteng¢ao do saldem conta do ativo diferido
somente se aplica as demonstracfes contabeis individuais. Assim, o efeito da



manutencdo desses saldos (de ativos diferidos) deve ser totalmente eliminado nas
demonstracdes consolidadas para que se alcance a plena convergémcaes cwrmas
internacionais nessas demonstracdes consolidadas. Isso faz com que a consolidacéo
das demonstracdes contabeis da controladora com suas controladas e ou controladas
em conjunto a partir de suas demonstracdes contabeis individuais elaboradas
conforme os documentos emitidos pelo CPC seja capaz de produzir demonstracdes
que contenham resultado liquido e patriménio liquido iguais, a ndo ser em rarissimos
casos. Para isso bastam as escolhas adequadas de alternativas dadas pelas normas
internacionais e pelos documentos emitidos pelo CPC. Dai a emissdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 37 e CPC 43 de forma integrada e se
autorrelacionando.

O que faz aiferenca no mercado de trabalhé vocé acompanhar diariamente as
mudancas nos diferentes cenarios dasas sociais meio ambiente,administrativas,
contabeis e financeiras do mundo inteird-ocarsempre que o lucro dos negocios
devera remunerar o capital investido em nivel das taxas de mercadwtra parte
aplicada no bem estar social e na sustentabd&do meio ambiente.

A lista de anexos que segue refletedecisédoda Universidade Candido Mendes em
proporcionar a vocgprezado alunomeios paraobter sucesso na avaliacdo do ENADE
em 2015 crescimento profissiondiferenciado no mercado de trabalho.

h AGSY n OAYl LB2RSN} aSN) dzy SEOStSyds |

C) outros anexos listados a seguir.



ANEXOS
1- Lei das S/A (Lei 6.404/76 atualizada pela Lei 11.638/2007 e Lei 11.941/2009)
2- Perguntas e respostas FIPECQAWbvalLei das S/ALeill.638/07
3- Quadro comparativo CPC x IFRS x IASS
4- Resumo dos Pronunciamentos Contabeis CPC do Conselho Federal de Contabilidade

5- Lei 9.790, de 23 de marco de 199®rganizacdo da Sociedade Civil de Interesse
Publico- OSCIP.

6- Peguntas Frequentes sobre &NADE- Exame Nacional de Desempenho de
Estudantes

7- Modelos de Questionarios socioeconémam Estudantgem PDF)
8- Modelos dedQuestionario do Estudané€1° passo a ser dado pelo aluno)

9- Prova ENADE novembro de 20H9202 acompanhada de gabarito e resposta
padrao. (em PDF)A prova e gabarito ENADE 2015 esta em arquivo separado junto
com o email de hoje.

10- Manual ENADE 2013 (PDF)
11- Conclusao

12 - Bibliografia



Anexo 1
Lei das S/A(6.404/76 atualiada pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009)

A Lei 12.973/2014 encontige estou enviando em separado



LEI N6.404, DE 15 DBEZEMBRO DE 1976.

Disp0e sobre as Sociedades por Acoes.

O PRESIDENTE DA REPUBICaA saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO |
Caracteristicas e Natureza da Companhia ou Sociedade Andnima
Caracteristicas

Art. 1° A companhia ou sociedade an6nima terd o capital dividido em acdes, e a
responsabilidade dos s6cios ou acionistas sera limitada ao preco de emisséo das acdes
subscritas ou adquiridas.

Objeto Social

Art. 2° Pode ser objeto da compamhgualquer empresa de fim lucrativo, ndo
contrario a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

8 1° Qualquer que seja 0 objeto, a companhia é mercantil e se rege pelas leis e
usos do comércio.

§ 2° O estatuto social definira o objeto de nmgreciso e completo.

8 3° A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que
nao prevista no estatuto, a participacdo é facultada como meio de realizar o objeto
social, ou para beneficiae de incentivos fiscais.

Denominaéo

Art. 3° A sociedade serd designada por denominacdo acompanhada das

expressfes "companhia® ou "sociedade anOnima”, expressas por extenso ou

abreviadamente mas vedada a utilizagdo da primeira ao final.

8 1° O nome do fundador, acionistay gessoa que por qualquer outro modo
tenha concorrido para o éxito da empresa, podera figurar na denominagao.

§ 2° Se a denominacao for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente,
assistira a prejudicada o direito de requerer a modificagéar, via administrativa
(artigo 97) ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

Companhia Aberta e Fechada


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%206.404-1976?OpenDocument

Art. & Para os efeitos desta Lei, a companhia € aberta ou fechada conforme os

valores mobilidrios de sua emissdo estejam ou n@middos a negociacdo no
mercado de valores mobilidrio§kedacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 Somente os valores mobiliarios de emissdo de compardgsstrada na
Comissdo de Valores Mobiliarios podem ser negociados no mercado de valores
mobiliarios.(Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8§ 2 Nenhumadistribuicdo publica de valores mobiliarios sera efetivada no
mercado sem prévio registro na Comisséo de Valores Mobilidhims.ido pela Lei n°
10.303, de 2001)

8§ 3 A Comisséo de Valores Mobiliarios podera classificar as companhias abertas
em categorias, segundo as espécies e classes dos valores mobiliarios por ela emitidos
negociados no mercado, e especificara as normas sobre companhias abertas aplicaveis
a cada categoridlncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 £ O registro de companhia aberta para negociagdo de acdes no mercado
somente podera ser cancelade sa companhia emissora de acbes, 0 acionista
controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente, formular oferta
publica para adquirir a totalidade das acbes em circulacdo no mercado, por preco
justo, ao menos igual ao valor de avaliacdocdanpanhia, apurado com base nos
critérios, adotados de forma isolada ou combinada, de patriménio liquido contébil, de
patriménio liquido avaliado a pre¢co de mercado, de fluxo de caixa descontado, de
comparacao por multiplos, de cotacéo das agBes no merckdvalores mobiliarios,
ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
assegurada a revisao do valor da oferta, em conformidade com o disposto né-Art. 4
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 B Terminado o prazo da oferta publica fixado na regulamentacdo expedida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, se remanescerem em circulacdo menos de 5% (cinco
por cento) do total das ag® emitidas pela companhia, a assembiggaal podera
deliberar o resgate dessas acfes pelo valor da oferta de que trata?od@<gte que
deposite em estabelecimento bancéario autorizado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, a disposi¢do dos seus titulgresvalor de resgate, ndo se aplicando, nesse
caso, o disposto no 86o art. 44.(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 @ O acionista controlador ou a dedade controladora que adquirir agdes da
companhia aberta sob seu controle que elevem sua participacéo, direta ou indireta,
em determinada espécie e classe de acdes a porcentagem que, segundo normas gerais
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliariogpea a liquidez de mercado das
acOes remanescentes, sera obrigado a fazer oferta publica, por preco determinado nos
termos do § 4, para aquisicdo da totalidade das a¢cbes remanescentes no mercado.
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 22-A. Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das acdes em circulacdo no mercado poderdo requerer aos administradores da
companhia que convoquerassembléia especial dos acionistas titulares de acdes em


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
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circulacdo no mercado, para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliagdo pelo
mesmo ou por outro critério, para efeito de determinacdo do valor de avaliagdo da
companhia, referido no §8°4lo art.4°. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 1° O requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da
divulgacao do valor da oferta publica,vilkamente fundamentado e acompanhado de
elementos de conviccdo que demonstrem a falha ou imprecisdo no emprego da
metodologia de célculo ou no critério de avaliacdo adotado, podendo os acionistas
referidos nocaput convocar a assembléia quando os admimidares nao atenderem,
no prazo de 8 (oito) dias, ao pedido de convocac¢hamluido pela Lei n° 10.303, de

2001)

§ 2 Considerarrse agOes em circulagdo no mado todas as acgdes do capital da
companhia aberta menos as de propriedade do acionista controlador, de diretores, de
conselheiros de administracdo e as em tesourafiacluido pela Lei n° 10.303, de

2001)

8 3 Os acionistas que requererem a realizacdo de nova avaliacdo e aqueles que
votarem a seu favor deverdo ressarcir a companhia pelos custos incorridos, caso 0
novo valor seja inferior ou igual ao valor ialada oferta publicallncluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

8 4 Cabera a Comissao de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto n@& art. 4
neste artigo, dixar prazos para a eficacia desta revis@ocluido pela Lei n° 10.303,
de 2001)

CAPITULO Il
Capital Social
SECAO |
Valor
Fixacdo no Estatuto e Moeda

Art. 5° O estatuto da companhia fixard o valor do capital social, expresso em
moeda nacional.

Paragrafo unico. A expressao monetéaria do valor do capital social realizado sera
corrigida anualmente (artigo 167).

Alteracéo

Art. 6° O capitalsocial somente podera ser modificado com observancia dos
preceitos desta Lei e do estatuto social (artigos 166 a 174).

SECAO II


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
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Formacéo
Dinheiro e Bens

Art. 7° O capital social podera ser formado com contribuicbes em dinheiro ou em
qualquer espée de bens suscetiveis de avaliacdo em dinheiro.

Avaliacéo

Art. 8° A avaliagcdo dos bens serd feita por 3 (trés) peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assemblggaal dos subscritores, convocada pela
imprensa e presidida por um dos furttaes, instalandese em primeira convocacao
com a presenca desubscritores que representem metade, pelo menos, do capital
social, e em segunda convocacdo com qualquer namero.

8§ 1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo fundadwent
com a indicacao dos critérios de avaliagdo e dos elementos de comparacao adotados e
instruido com os documentos relativos aos bens avaliados, e estardo presentes a
assembléia que conhecer do laudo, a fim de prestarem as informacdes que lhes forem

solicitadas.

§ 2° Se o0 subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens incerporar
se-do ao patriménio da companhia, competindo aos primeiros diretores cumprir as
formalidades necessarias a respectiva transmissao.

§ 3° Se a assembd ndo aprovar a avaliacdo, ou o subscritor ndo aceitar a
avaliacdo aprovada, ficara sem efeito o projeto de constituicdo da companhia.

8 4° Os bens néo poderéo ser incorporados ao patrimonio da companhia por valor
acima do que lhes tiver dado olsscritor.

8 5° Aplicase a assembléia referida neste artigo o disposto nos 88 1° e 2° do
artigo 115.

8 6° Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, 0s acionistas
e terceiros, pelos danos que Ihes causarem por culpachw wa avaliagdo dos bens,
sem prejuizo da responsabilidade penal em que tenham incorrido; no caso de bens em
condominio, a responsabilidade dos subscritores € solidaria.

Transferéncia dos Bens

Art. 9° Na falta de declaracdo expressa em contras®,bens transfererse a
companhia a titulo de propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem
com bens para a formacgéo do capital social sera idéntica a do vendedor.
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Paragrafo Unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista
respondera pela solvéncia do devedor.

CAPITULO 1l

Aclbes

SECAO |

NuUmero e Valor Nominal
Fixacado no Estatuto

Art. 11. O estatuto fixard o numero das acbes em queliside o capital social e
estabelecera se as acdes terdo, ou ndo, valor nominal.

§ 1° Na companhia com a¢fes sem valor nominal, o estatuto poderé criar uma ou
mais classes de acdes preferenciais com valor nominal.

§ 2° O valor nominal s&ro mesmo para todas as acdes da companhia.

§ 3° O valor nominal das a¢cdes de companhia aberta ndo podera ser inferior ao
minimo fixado pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Alteracéo

Art. 12. O namero e o valor nominal das a¢cdes somentief@ ser alterados nos
casos de modificagdo do valor do capital social ou da sua expressdo monetéria, de
desdobramento ou grupamento de ac¢des, ou de cancelamento de a¢les autorizado
nesta Lei.
SECAO Il
Preco de Emissao
Acdes com Valor Nominal

Art. 13. E vedada a emiss&o de a¢Bes por preco inferior ao seu valor nominal.

8 1° A infracdo do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou operacéo e
responsabilidade dos infratores, sem prejuizo da acéo penal que no caso couber.

§ 2° A contribuicdo do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira
reserva de capital (artigo 182, § 1°).

Acdes sem Valor Nominal
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Art. 14. O preco de emissdo das acdes sem valor nominal sera fixado, na
constituicdo da companhia, pelos fundads, e no aumento de capital, pela
assembléiegeral ou pelo conselho de administracao (artigos 166 e 170, § 2°).

Paragrafo Unico. O preco de emissdo pode ser fixado com parte destinada a
formacéo de reserva de capital; na emissdo de acdes pref@rsroom prioridade no
reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o valor de reembolso podera
ter essa destinacao.

SECAO llI
Espécies e Classes
Espécies

Art. 15. As acdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a
seus titulares, séo ordinarias, preferenciais, ou de fruigdo.

8 1° As ac¢les ordinarias da companhia fechada e as acdes preferenciais da
companhia aberta e fechada poderdo ser de uma ou mais classes.

§ 2 O numero de ag¢des preferenciais semedo a voto, ou sujeitas a restricdo no
exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquienta por cento) do total das
acOes emitidasiRedacéao dada pela Lei 10.303, de 2001)

AcOes Ordinarias

Art. 16. As acles ordinarias de companhia fechada poderdo ser de classes
diversas, em funcéo de:

| - conversibilidade em acdes preferencigiBedacao dada pela Lei n® 9.457, de

1997)

Il - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionistajfoedacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

[l - direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de
orgaos administrativogRedacéao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Paragrafo unico. Alteracdo do estatuto na parte em que regula a diversidade de
classes, se nédo for expressamente prevista, e regulada, requerera a concordancia de
todos os titulares das acdes atingidas.

Acles Preferenciais

Art. 17. As preferéncias ou vantagens @&des preferenciais podem consistir:
(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)
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| - em prioridade na distribuicéo de dividendo, fixo ou minifRedacao dada pela
Lei n® 10.303, de 2001)

Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele(adacao
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

lll - na acumulacéo das preferéncias e vantagens de que tratam o0s incisos | e
Il.(Incluto pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 1° Independentemente do direito de receber ou n&o o valor de reembolso do
capital com prémio ou sem ele, as aglOes preferenciais sem direito de voto ou com
restricdo ao exercicio deste direito, somente serdo adiagia negociacdo no mercado
de valores mobiliarios se a elas for atribuida pelo menos uma das seguintes
preferéncias ou vantageri&edacao dada pela Lei n® 10.303, 6D

| - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo
menos, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma
do art. 202, de acordo com o seguinte critéfiiocluido dada pela Lei n°® 10.303, de

2001)

a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso
correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor do patrimémiddb da
acao; eIncluida dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condicbes com as
ordinarias, dep® de a estas assegurado dividendo igual ao minimo prioritario
estabelecido em conformidade com a alireeau (Incluida dada pela Lei n® 10.303, de

2001)

Il - direito ao recebimento de dividendo, por acdo preferencial, pelo menos 10%
(dez por cento) maior do que o atribuido a cada acao ordinarigjotiuido dada pela
Lein® 10.303, de 2001)

lll - direito de serem incluidas na oferta publica de alienacdo de controle, nas
condicles previstas no art. 284 assegurado o dividendo pelo menos igual ao das
acoes ordinariagincluido dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ 2 Deverdo constar do estatuto, com precisdo e mindcia, outras preferéncias ou
vantagens que sejam atribuidas aos acionistas sem direito a voto, ou com \ioito,res
além das previstas neste artigeedacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 3 Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderao ser didtygui
em prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de liquidacdo da companhia, essa
vantagem tiver sido expressamente assegurééladacao dada pela Lei n° 10.308,

2001)

8 4 Salvo disposicdo em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo é
cumulativo, a acdo com dividendo fixo ndo participa dos lucros remanescentes e a
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acdo com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos em igualdade de
condicbes com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao
minimo(Redacéao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ B Salvo no caso de agbes comvidendo fixo, o estatuto ndo pode excluir ou
restringir o direito das acdes preferenciais de participar dos aumentos de capital
decorrentes da capitalizacdo de reservas ou lucros (art. (E89)acao dada pela Lei n®
10.303, de 2001)

8§ @ O estatuto pode conferir as agbes preferenciais com prioridade na
distribuicdo de dividendo cumulativo, o direito de recdbéno exercicio em que o
lucro for insuficiente, a anta das reservas de capital de que trata o %8db art.
182(Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 7 Nas companhias objeto de desestatizacdo poder&sada acao preferencial
de classe especial, de propriedade exclusiva do ente desestatizante, a qual o estatuto
social poderd conferir os poderes que especificar, inclusive o poder de veto as
deliberacbes da assembléjgeral nas matérias que especifi¢arcluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

Vantagens Politicas

Art. 18. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de ac¢des preferenciais o
direito de eleger,em votacdo em separado, um ou mais membros dos 6rgaos de
administracao.

Paragrafo Unico. O estatuto pode subordinar as alteracfes estatutarias que
especificar a aprovacdo, em assembléia especial, dos titulares de uma ou mais classes
de acdes prefanciais.

Regulacéo no Estatuto

Art. 19. O estatuto da companhia com acfes preferenciais declarara as vantagens
ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas acfes e as restricbes a que ficardo
sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagdopnversao de acdes de uma
classe em acdes de outra e em acdes ordinarias, e destas em preferenciais, fixando as
respectivas condicdes.

SECAO IV
Forma

Art. 20. As acgbes devem ser nominativaBedacao dada pela Lei n® 8.021, de

1990)

AcOes Nadntegralizadas
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Art. 21. Além dos casos regulados em lei especial, as acdes terdo obrigatoriamente
forma nominativa ou endosséavel até o integral pagamento do preco de emissa

Determinagédo no Estatuto

Art. 22. O estatuto determinara a forma das ac¢des e a conversibilidade de uma em
outra forma.

Paragrafo Gnico. As agfes ordinarias da companhia aberta e ao menos uma das
classes de ac¢bes ordinarias da compankdehdéda, quando tiverem a forma ao
portador, serdo obrigatoriamente conversiveis, a vontade do acionista, em
nominativas endossaveis.

SECAO V
Certificados

Emissao

Art. 23. A emissao de certificado de acdo somente serd permitida depois de
cumpridas a formalidades necessérias ao funcionamento legal da companhia.

8 1° A infracdo do disposto neste artigo importa nulidade do certificado e
responsabilidade dos infratores.

§ 2° Os certificados das acdes, cujas entradas nao consistiremndraird, s6
poderdo ser emitidos depois de cumpridas as formalidades necessérias a transmissao
de bens, ou de realizados os créditos.

§ 3° A companhia podera cobrar o custo da substituicdo dos certificados, quando
pedida pelo acionista.

Requisitos

Art. 24. Os certificados das acdes serdo escritos em vernaculo e conterdo as
seguintes declaracoes:

| - denominacdo da companhia, sua sede e prazo de duracgéao;
Il - o valor do capital social, a data do ato que o tiver fixado, o nurderacdes
em que se divide e o valor nominal das a¢fes, ou a declaracdo de que ndo tém valor

nominal;

lIl - nas companhias com capital autorizado, o limite da autorizacdo, em nuamero
de ac¢des ou valor do capital social;
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IV - 0 nimero de acle ordinarias e preferenciais das diversas classes, se houver,
as vantagens ou preferéncias conferidas a cada classe e as limitagdes ou restrigcbes a
gue as agoOes estiverem sujeitas;

V - 0 numero de ordem do certificado e da acdo, e a espécie eeclspue
pertence;

VI- os direitos conferidos as partes beneficiarias, se houver;
VII- a época e o lugar da reunido da assembiggeal ordinaria;

VIII- a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo de seus
atos constitutivos;

IX- 0 nome do acionistaiRedacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

X - 0 débito do acionista e a época e o lugar de seu pagamento, se a agdo na
estiver integralizadaiRedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Xl - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois diretores, ou do
agente emissor de cefitados (art. 27)(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

8 1° A omissdo de qualquer dessas declaracbes da ao acionista direito a
indenizacao por perdas e danos contraompanhia e os diretores na gestdo dos quais
os certificados tenham sido emitidos.

8 2 Os certificados de ac¢des emitidas por companhias abertas podem ser
assinados por dois mandatarios com poderes especiais, ou autenticados por chancela
mecani@, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios(Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Titulos Mdultiplos e Cautelas

Art. 25. A compahia podera, satisfeitos os requisitos do artigo 24, emitir
certificados de multiplos de acdes e, provisoriamente, cautelas que as representam.

Paragrafo dnico. Os titulos mdultiplos das companhias abertas obedecerdo a
padronizacdo de numero de agdéxada pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Cupoes

Art. 26. Aos certificados das acdes ao portador podem ser anexados cupdes
relativos a dividendos ou outros direitos.

Paragrafo anico. Os cupdes conterdo a denominagdo da companhiacacaml
do lugar da sede, o nimero de ordem do certificado, a classe da acédo e o numero de
ordem do cupéo.
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Agente Emissor de Certificados

Art. 27. A companhia pode contratar a escrituragdo e a guarda dos livros de
registro e transferéncia de acbes & emissdo dos certificados com instituicao
financeira autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios a manter esse servico.

§ 1° Contratado o servico, somente 0 agente emissor podera praticar os atos
relativos aos registros e emitir certificados.

8§ 2° O nome do agente emissor constara das publicagBes e ofertas publicas de
valores mobiliérios feitas pela companhia.

8 3° Os certificados de acdes emitidos pelo agente emissor da companhia deveréao
ser numerados seguidamente, mas a nuatgio das acdes serd facultativa.

SECAO VI
Propriedade e Circulagéo
Indivisibilidade
Art. 28. A acéo é indivisivel em relacdo a companhia.

Paragrafo Unico. Quando a acéo pertencer a mais de uma pessoa, os direitos por
ela conferidos serdo excidos pelo representante do condominio.

Negociabilidade

Art. 29. As acbes da companhia aberta somente poderao ser negociadas depois de
realizados 30% (trinta por cento) do preco de emisséo.

Paragrafo unico. A infracdo do disposto nestiggarimporta na nulidade do ato.
Negociacdo com as Proprias Acdes

Art. 30. A companhia ndo podera negociar com as préprias acoes.

§ 1° Nessa proibicdo ndo se compreendem:

a) as operag0Oes de resgate, reembolso ou amortizacao pre\astdei;

b) a aquisi¢céo, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que até o
valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminuigdo do capital social,

ou por doagéo;

c) a alienagdo das agbes adquiridas nos terrda alineab e mantidas em
tesouraria,;
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d) a compra quando, resolvida a reducdo do capital mediante restituicdo, em
dinheiro, de parte do valor das acfes, o0 preco destas em bolsa for inferior ou igual a
importancia que deve ser restituida.

8 2° A aquisicdo das proprias acfes pela companhia aberta obedecerd, sob pena
de nulidade, as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que podera
subordinala a prévia autorizacdo em cada caso.

8 3° A companhia ndo podera receber earantia as proprias agdes, salvo para
assegurar a gestéao dos seus administradores.

8§ 4° As acbes adquiridas nos termos da alinea b do § 1°, enquanto mantidas em
tesouraria, ndo terdo direito a dividendo nem a voto.

8 5° No caso da alinea do § 1° as acdes adquiridas serdo retiradas
definitivamente de circulacéo.

Acdes Nominativas

Art. 31. A propriedade das agdes nominativas presgm@ela inscricgdo do nome
do acionista no livro de "Registro de A¢Bes Nominativas" ou pelo extratosgja
fornecido pela instituicdo custodiante, na qualidade de proprietaria fiduciaria das
acOes(Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

8§ 1° A transferénei das agbes nominativas opesa por termo lavrado no livro de
"Transferéncia de Ac¢Oes Nominativas”, datado e assinado pelo cedente e pelo
cessionario, ou seus legitimos representantes.

8 2° A transferéncia das acbes nominativas em virtude de mnéssso por
sucessao universal ou legado, de arrematacdo, adjudicacdo ou outro ato judicial, ou
por qualquer outro titulo, somente se fara mediante averbacao no livro de "Registro
de Acbes Nominativas”, a vista de documento habil, que ficara em poder da
companhia.

8 3° Na transferéncia das a¢des nominativas adquiridas em bolsa de valores, o
cessionario sera representado, independentemente de instrumento de procuracao,
pela sociedade corretora, ou pela caixa de liquidacdo da bolsa de valores.

AcOes Edossaveis

Art. 32.(Revogado pela Lei n® 8.021, de 1990)

AcdOes ao Portador

Art. 33.(Revogado pela Lei n® 8.021, de 1990)

Acdes Escriturais
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Art. 34. O estatuto da companhia pode autorizar ou estabelecer que todas as
acOes da companhia, ou uma ou mais classes delas, sejam mantidas em contas de
deposito, em nome de seus titularesa instituicdo que designar, sem emissdo de
certificados.

§ 1° No caso de alteracdo estatutaria, a conversdo em acao escritural depende da
apresentacao e do cancelamento do respectivo certificado em circulacao.

§ 2° Somente as instituicdefanceiras autorizadas pela Comissédo de Valores
Mobilidrios podem manter servigos de acfes escriturais.

§ 3° A companhia responde pelas perdas e danos causados aos interessados por
erros ou irregularidades no servico de acdes escriturais, sefuipoedo eventual
direito de regresso contra a instituicdo depositaria.

Art. 35. A propriedade da acdo escritural presuseepelo registro na conta de
depdsito das acbes, aberta em nome do acionista nos livros da instituicdo depositaria.

8 1° A transferéncia da acado escritural opa® pelo lancamento efetuado pela
instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de ac¢des do alienante e a
crédito da conta de a¢bes do adquirente, a vista de ordem escrita do alienante, ou de
autorizag@o ou ordem judicial, em documento hébil que ficara em poder da instituicdo.

8§ 2° A instituicdo depositaria fornecerd ao acionista extrato da conta de deposito
das acbes escriturais, sempre que solicitado, ao término de todo més em que for
movimentada e, ainda que nao haja movimentacdo, a0 menos uma vez por ano.

§ 3° O estatuto pode autorizar a instituicdo depositaria a cobrar do acionista o
custo do servico de transferéncia da propriedade das ag0es escriturais, observados 0s
limites maximodixados pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Limitacdes a Circulagéo

Art. 36. O estatuto da companhia fechada pode impor limitacdes a circulacdo das
acOes nominativas, contanto que regule minuciosamente tais limitagcdes e ndo impeca
a negociacdonem sujeite o acionista ao arbitrio dos 6rgdos de administracdo da
companhia ou da maioria dos acionistas.

Paragrafo unico. A limitagdo a circulacdo criada por alteracdo estatutaria somente
se aplicard as acdes cujos titulares com ela expressantameordarem, mediante
pedido de averbacgé&o no livro de "Registro de A¢oes Nominativas".

Suspenséao dos Servigos de Certificados
Art. 37. A companhia aberta pode, mediante comunicagéo as bolsas de valores em

que suas ac¢Oes forem negociadas e pubfioage anuncio, suspender, por periodos
que néo ultrapassem, cada um, 15 (quinze) dias, nem o total de 90 (noventa) dias
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durante o ano, os servicos de transferéncia, conversdo e desdobramento de
certificados.

Paragrafo dnico. O disposto neste artigido prejudicara o registro da
transferéncia das ac6es negociadas em bolsa anteriormente ao inicio do periodo de
suspensao.

Perda ou Extravio

Art. 38. O titular de certificado perdido ou extraviado de acdo ao portador ou
endosséavel podera, justiindo a propriedade e a perda ou extravio, promover, na
forma da lei processual, o procedimento de anulagdo e substituicAo para obter a
expedicao de novo certificado.

§ 1° Somente sera admitida a anulacdo e substituicdo de certificado ao portador
ou endossado em branco a vista da prova, produzida pelo titular, da destruicdo ou
inutilizacéo do certificado a ser substituido.

§ 2° Até que o certificado seja recuperado ou substituido, as transferéncias
poderdo ser averbadas sob condi¢do, cabe@doompanhia exigir do titular, para
satisfazer dividendo e demais direitos, garantia idonea de sua eventual restituigao.
SECAO VI
Constituicdo de Direitos Reais e Outros Onus
Penhor

Art. 39. O penhor ou caucéo de acdes se constitui pela averlmigdiespectivo

instrumento no livro de Registro de Ac¢des Nominativé&edacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

8§ 1° O penhor da acdo escritural se constitui pela averbadd respectivo
instrumento nos livros da instituicdo financeira, a qual serd anotada no extrato da
conta de depdsito fornecido ao acionista.

§ 2° Em qualquer caso, a companhia, ou a instituicdo financeira, tem o direito de
exigir, para seu arquivaam exemplar do instrumento de penhor.

Outros Direitos e Onus

Art. 40. O usufruto, o fideicomisso, a alienacgéo fiduciaria em garantia e quaisquer
clausulas ou 6nus que gravarem a acao deverdo ser averbados:

| - se nominativa, no livro deRegistro de A¢des Nominativas";

Il - se escritural, nos livros da instituicdo financeira, que os anotara no extrato da
conta de depadsito fornecida ao acionisfRedacao adda pela Lei n® 9.457, de 1997)
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Paragrafo unico. Mediante averbacdo nos termos deste artigo, a promessa de
venda da acéo e o direito de preferéncia a sua aquisicdo sao oponiveis a terceiros.

SECAO VIl
Custddia de Acdes Fungiveis

Art. 41. A instituicdo autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a prestar
servicos de custédia de acdes fungiveis pode contratar custédia em que as acdes de
cada espécie e classe da companhia sejam recebidas em depdsito como valores
fungiveis, adquirindo a nstituicdo depositaria a propriedade fiduciaria das
acOes(Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 1° A instituicdo depositaria ndo pode dispor das acdésaobrigada a devolver
ao depositante a quantidade de acles recebidas, com as modificacfes resultantes de
alteracdes no capital social ou no numero de acBes da companhia emissora,
independentemente do nimero de ordem das acdes ou dos certificados desebm
deposito.(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ 2 Aplicase o disposto neste artigo, no que couber, aos demais valores
mobiliarios(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 3 A instituicdo depositaria ficara obrigada a comunicar a companhia
emissorafincluido pela Lei n®10.303, de 2001)

| - imediatamente, o nome do proprietario efetivo quando houver qualquer
evento societario que exija a sua identificacadeluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - no prazo de até 10 (dez) dias, a contratacdo da custdédia e a criacdo de 6nus ou
gravames sobre as acogscluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 & A propriedade das acdes em custodia fungivel serd provada pelo contrato
firmado entre o proprietario das acfes e a instituicdo depositaniauido pela Lei n°
10.303, de 2001)

8 B A instituicdo tem as obrigacfes de depositaria e responde perante o acionista
e terceiros pelo descumprimento de suas obrigagbesluido pela Lei n° 10.303, de

2001)

Representacédo e Responsabilidade

Art. 42. A instituicdo financeira representa, perante a companhia, os titulares das
acOes recebidas em custddnos termos do artigo 41, para receber dividendos e acdes
bonificadas e exercer direito de preferéncia para subscricdo de acgodes.

§ 1° Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificacdo de acdes e, em
qualguer caso, a0 menos uma vez paroaa instituicdo financeira fornecera a
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companhia a lista dos depositantes de acdes recebidas nos termos deste artigo, assim
como a quantidade de ac¢Oes de cada URedacéao dadpela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° O depositante pode, a qualquer tempo, extinguir a custdédia e pedir a
devolucéo dos certificados de suas acoes.

8 3° A companhia néo responde perante o acionista nem terceiros pelos atos da
instituicdo depogaria das acoes.

SECAO IX
Certificado de Depdsito de A¢des
Art. 43. A instituicdo financeira autorizada a funcionar como agente emissor de

certificados (art. 27) pode emitir titulo representativo das acdes que receber em
deposito, do qual constacd (Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

|- o local e a data da emisséao;

II- 0 nome da instituicdo emitente e as assinaturas de seus representantes;

[Il - a denominacéo "Certificado de Depédsito de Acbes”;

IV-a especificacdo das acdes depositadas;

V- a declaracdo de que as acdes depositadas, seus rendimentos e o valor recebido
nos casos de resgate ou amortizagcdo somente serdo ergsegao titular do certificado
de depdsito, contra apresentacao deste;

VI- 0 nome e a qualificacéo do depositante;

VII - o preco do depdsito cobrado pelo banco, se devido na entrega das acbes
depositadas;

VIII- o lugar da entrega dobjeto do depésito.

8 1° A instituicdo financeira responde pela origem e autenticidade dos certificados
das acOes depositadas.

8§ 2° Emitido o certificado de depdsito, as a¢cbes depositadas, seus rendimentos, o
valor de resgate ou de amoréizdo ndo poderdo ser objeto de penhora, arresto,
sequestro, busca ou apreensao, ou qualquer outro embaraco que impeca sua entrega
ao titular do certificado, mas este podera ser objeto de penhora ou de qualquer
medida cautelar por obrigacédo do seu titular.

8 3° Os certificados de deposito de acbes serdo nominativos, podendo ser
mantidos sob o sistema escritur@Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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8§ 4° Os cerficados de deposito de agbes poderdo, a pedido do seu titular, e por
sua conta, ser desdobrados ou grupados.

§ 5° Aplicamse ao endosso do certificado, no que couber, as normas que regulam
0 endosso de titulos cambiarios.

SECAO X
Resgate, Amortiza@p e Reembolso
Resgate e Amortizacao

Art. 44. O estatuto ou a assembléajaral extraordinaria pode autorizar a aplicacao
de lucros ou reservas no resgate ou na amortizacdo de acgOes, determinando as
condicdes e o modo de procedse a operacao.

8 1° O resgate consiste no pagamento do valor das acdes para-letird
definitivamente de circulacdo, com reducdo ou ndo do capital social, mantido o
mesmo capital, sera atribuido, quando for o caso, novo valor nominal as acdes
remanescentes.

8 2° A amortizagdo consiste na distribuicdo aos acionistas, a titulo de antecipacéo
e sem reducdo do capital social, de quantias que lhes poderiam tocar em caso de
liquidacdo da companhia.

8§ 3° A amortizacdo pode ser integral ou parcial e abrangeas as classes de
ac6es ou s6 uma delas.

8 4° O resgate e a amortizacdo que ndo abrangerem a totalidade das agbes de
uma mesma classe serdo feitos mediante sorteio; sorteadas a¢des custodiadas nos
termos do artigo 41, a instituicdo financeira esficara, mediante rateio, as
resgatadas ou amortizadas, se outra forma ndo estiver prevista no contrato de
custodia.

8 5° As acdes integralmente amortizadas poderdo ser substituidas por acdes de
fruicdo, com as restricdes fixadas pelo estatutopela assembléigeral que deliberar
a amortizacdo; em qualquer caso, ocorrendo liquidacdo da companhia, as acodes
amortizadas s6 concorrerdo ao acervo liquido depois de assegurado as a¢cbes nao a
amortizadas valor igual ao da amortizacao, corrigido moretaente.

8 & Salvo disposi¢cdo em contrario do estatuto social, o resgate de acdes de uma
ou mais classes s6 sera efetuado se, em assembléia especial convocada para deliberar
essa matéria especifica, for aprovado por acionistas que representemjmman a
metade das acdes da(s) classe(s) atingida(s).ido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Reembolso
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Art. 45. O reembolso € a operacdo pela qual, nos casegisos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de deliberacéo da assegaviia valor
de suas agoes.

8§ 1° O estatuto pode estabelecer normas para a determinacdo do valor de
reembolso, que, entretanto, somente podera ser inferiay @alor de patriménio
liquido constante do ultimo balanco aprovado pela assemigéral, observado o
disposto no § 2°, se estipulado com base no valor econémico da companhia, a ser
apurado em avaliacao (88 3° e 49Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° Se a deliberacdo da assembigaal ocorrer mais de 60 (sessenta) dias
depois da data do ultimo balanco aprovado, serd facultado ao acionista dissidente
pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balanco especial em data que
atenda aquele prazo.

Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor
de reembolso calculado com base no dltimo balanco e, levantado o balaneoiasp
pagara o saldo no prazo de 120 (cento e vinte), dias a contar da data da deliberacédo da
assembléiggeral.

§ 3° Se o estatuto determinar a avaliacdo da acdo para efeito de reembolso, o
valor serd o determinado por trés peritos ou empresa esgizada, mediante laudo
gue satisfaca os requisitos do § 1° do art. 8° e com a responsabilidade prevista no § 6°
do mesmo artigo(Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 4° Os peritos ou empresa especializada serdo indicados em lista séxtupla ou
triplice, respectivamente, pelo Conselho de Administracdo ou, se ndao houver, pela
diretoria, e escolhidos pela Assembl@eral em deliberacdo tomada por maioria
absoluta devotos, ndo se computando os votos em branco, cabendo a cada acéo,
independentemente de sua espécie ou classe, o direito a um Uetmlacao dada pela
Lei n®9.457, de 1997)

8 5° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto a
legal, e nesse caso as acoes reembolsadas ficardo em tesolrarigncao dada pela
Lei n®9.47, de 1997)

8 6° Se, no prazo de cento e vinte dias, a contar da publicacdo da ata da
assembléia, ndo forem substituidos os acionistas cujas ac¢des tenham sido
reembolsadas a conta do capital social, este consieedr reduzido no montante
correppondente, cumprindo aos 6rgdos da administracdo convocar a assergbl@ia
dentro de cinco dias, para tomar conhecimento daquela redu@@edaciao dada pela
Lei n®9.457, de 199

§ 7° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo
reembolso de suas ac¢bes, serdo classificados como quirografarios em quadro
separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no pagamento dos créditos
constituidos anteriormente a data da publicacdo da ata da assembléia. As quantias
assim atribuidas aos créditos mais antigos ndo se deduzirdo dos créditos -dos ex
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acionistas, que subsistirdo integralmente para serem satisfeitos pelos bens da massa,
depois depagos os primeirogincluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

8§ 8° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital social,
0 reembolso dos eacionigas, estes ndo tiverem sido substituidos, e a massa nao
bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera acdo revocatéria para
restituicdo do reembolso pago com reducdo do capital social, até a concorréncia do
gue remanescer dessa parte do passiv restituicdo serd havida, na mesma
proporcdo, de todos os acionistas cujas acfes tenham sido reembolgédasido
pela Lei n°® 9.457, de 1997)

CAPITULO IV
Partes Beneficigas
Caracteristicas

Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis, sem valor
nominal e estranhos ao capital social, denominados "partes beneficiarias".

8 1° As partes beneficiarias conferirdo aos seus titularestdirée crédito
eventual contra a companhia, consistente na participacdo nos lucros anuais (artigo
190).

§ 2° A participacdo atribuida as partes beneficiarias, inclusive para formacéo de
reserva para resgate, se houver, ndo ultrapassara 0,1 (um dgdos lucros.

§ 3° E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de
acionista, salvo o de fiscalizar, nos termos desta Lei, os atos dos administradores.

§ 4° E proibida a criacdo de mais de uma classe ou série tis paneficiarias.
Emisséo

Art. 47. As partes beneficidrias poderdo ser alienadas pela companhia, nas
condicbes determinadas pelo estatuto ou pela assemigéral, ou atribuidas a
fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneracdo de servigestapos a

companhia.

Pardgrafo Gnico. E vedado as companhias abertas emitir partes
beneficiariagRedacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Resgate e Conversa

Art. 48. O estatuto fixard o prazo de duracdo das partes beneficiarias e, sempre
gue estipular resgate, devera criar reserva especial para esse fim.
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§ 1° O prazo de duracédo das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente, salvo
as destnadas a sociedades ou fundagdes beneficentes dos empregados da companhia,
ndo podera ultrapassar 10 (dez) anos.

§ 2° O estatuto poderé prever a conversdo das partes beneficidrias em acoes,
mediante capitalizacdo de reserva criada para esse fim.

§ 3° No caso de liquidacdo da companhia, solvido o passivo exigivel, os titulares
das partes beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até a
importancia da reserva para resgate ou conversao.

Certificados

Art. 49. G certificados das partes beneficiarias conterao:

| - a denominacao "parte beneficiaria”;

Il - a denominagédo da companhia, sua sede e prazo de duragéo;

IIl - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e 0 nimero de agdes e
que se divide;

IV - 0o nUmero de partes beneficiarias criadas pela companhia e o respectivo
ndmero de ordem;

V - os direitos que lhes serdo atribuidos pelo estatuto, o prazo de duracdo e as
condicles de resgate, se houver;

VI- a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos seus
atos constitutivos;

VII- o nome do beneficiarigRedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VIII- a data da emisséo do certificado e as assinaturas de dois diretBresacao
dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Forma, Propriedade, Circulacéo e Onus

Art. 50. Aspartes beneficiarias serdo nominativas e a elas se aplica, no que
couber, o disposto nas secdes V a VIl do Capitul®@#ilacéo dada pela Lei n® 9.457,
de 1997)

8 1° As partes beneficiarias serdo registradas em livros proprios, mantidos pela
companhia(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 2° As partes beneficiarias podem ser aibj de depdsito com emissdo de
certificado, nos termos do artigo 43.
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Modificacdo dos Direitos

Art. 51. A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as vantagens conferidas as
partes beneficiarias soO tera eficacia quando aprovada pela metade,inionm dos
seus titulares, reunidos em assemblgiaral especial.

8§ 1° A assembléia sera convocada, através da imprensa, de acordo com as
exigéncias para convocagcdo das assembléias de acionistas, com 1 (um) més de
antecedéncia, no minimo. Se, apgbéduas) convocacgdes, deixar de instaamor falta
de nimero, somente 6 (seis) meses depois outra podera ser convocada.

§ 2° Cada parte beneficiaria da direito a 1 (um) voto, ndo podendo a companhia
votar com os titulos que possuir em tesouraria

8 3° A emisséo de partes beneficiarias podera ser feita com a nomeagéo de agente
fiduciario dos seus titulares, observado, no que couber, o disposto nos artigos 66 a 71.

CAPITULO V
Debéntures
Caracteristicas
Art. 52. A companhia podera éin debéntures que conferirdo aos seus titulares

direito de crédito contra ela, nas condi¢cdes constantes da escritura de emissédo e, se
houver, do certificaddRedacaalada pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAO |
Direito dos Debenturistas
Emissoes e Séries

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emisséo de debéntures, e cada
emissdo pode ser dividida em séries.

Paragrafo Unico. As debéntures da mesmsérie terdo igual valor nominal e
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal
Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos
casos de obrigacdo que, nos termos da legislagcdo em vigor, possa agamgnto

estipulado em moeda estrangeira.

8 1° A debénture podera conter clausula de correcdo monetéaria, com base nos
coeficientes fixados para correcdo de titulos da divida publica, na variacdo da taxa
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cambial ou em outros referenciais ndo expreseate vedados em le{Redacao dada
pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 2 A escritura de debénture poderd assegurar ao debenturista a opcao de
escolher receber o ggamento do principal e acessorios, quando do vencimento,
amortizacdo ou resgate, em moeda ou em bens avaliados nos termos do?art. 8
(Incluido pela Lei n® 10.303, @801)

Vencimento, Amortizacdo e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de
emissdo e do certificado, podendo a companhia estipular amortizagbes parciais de
cada série, criar fundos de amortizacdo e reseseap dieito de resgate antecipado,
parcial ou total, dos titulos da mesma série.

8§ 1° A amortizacdo de debéntures da mesma seérie deve ser feita mediante
rateio. (Redacéo dada pela Lei n®12.431, de 2011).

8§ 2 O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser ffeitoiacao
dada pela Lei n®12.431, de 2011).

| - mediante sorteio; oulncluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

Il - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por
compra no nercado organizado de valores mobiliarios, observadas as regras expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarifiscluido pela Lein® 12.431, de 2011).

§ ® E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emis§@edacio
dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

| - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo odfaonstar do relatério da
administracdo e das demonstracfes financeirasflocluido pela Lei n°® 12.431, de

2011).

Il - por valor superior ao nominal, desdei@ observe as regras expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarigsicluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

8 £ A companhia podera emitir debéntures cujoneegnento somente ocorra
nos casos de inadimpléncia da obrigac&o de pagar juros e dissolugdo da companhia, ou
de outras condic¢des previstas no titulorcluidopela Lei n® 12.431, de 2011).

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture podera assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,
participacéo no lucro da companhia e prémio de reembolso.
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Conversibilidade em Acbes

Art. 57. A debéntur@odera ser conversivel em a¢des nas condi¢cdes constantes da
escritura de emisséo, que especificara:

| - as bases da conversédo, seja em numero de acfes em que podera ser convertida
cada debénture, seja como relacdo entre o valor nominal da debémrtuwrepreco de
emissao das acoes;

Il - a espécie e a classe das a¢Bes em que podera ser convertida;

lll - 0 prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV-as demais condi¢des a que a conversdo acaso figue sujeita.

8 1° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissédo de
debéntures com clausula de conversibilidade em acdes, observado o disposto nos
artigos 171 e 172.

§ 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversdo, dependerprélda
aprovacao dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu agente fiduciario, a
alteracdo do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;

b) criar ac6es preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo
das afes em que sao conversiveis as debéntures.

SECAO Il
Espécies

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissao, ter
garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada aos
demais credores da compahi

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da
companhia, mas ndo impede a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

§ 2° As garantias poderéo ser constituidas cumulativamente.

§ 3° As debénturs com garantia flutuante de nova emissao sao preferidas pelas
de emissao ou emissdes anteriores, e a prioridade se estabelece pela data da inscricao
da escritura de emissdo; mas dentro da mesma emissdo, as Séries concorrem em
igualdade.
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§ 4° A delgénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de
subordinacdo aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo
remanescente, se houver, em caso de liquidagdo da companhia.

8 5° A obrigacdo de nao alienar ou onerambé@ndvel ou outro bem sujeito a
registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissao, é oponivel
a terceiros, desde que averbada no competente registro.

8 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades
(artigo 265) poderéo ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas) ou mais sociedades do

grupo.
SECAOQ Il
Criacdo e Emisséo
Competéncia

Art. 59. A deliberacédo sobre emissédo de debéntures é da competéncia privativa
da assembléigeral, que devera fixar, obseado o que a respeito dispuser o estatuto:

| - o valor da emisséo ou os critérios de determinacdo do seu limite, e a sua
divisdo em séries, se for o caso;

Il - o nmero e o valor nominal das debéntures;
lll - as garantias reais ou a garantia flutuantehsever;
IV - as condi¢Bes da corre¢cdo monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em acdes e as condicdes a serem observadas na
conversao;

VI-a época e as condicdes de vencimento, amortizacdo ou resgate;

VII- a época e as condi¢cdes do pagametds juros, da participacdo nos lucros e
do prémio de reembolso, se houver;

VIII- 0 modo de subscri¢cdo ou colocacéo, e o tipo das debéntures.

8 1° Na companhia aberta, o conselho de administragcdo pode deliberar sobre a
emissdo de debéntures ndo conveess/em acodes, salvo disposicdo estatutaria em
contrario.(Redacao dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 2 O estatuto da companhia aberta poderad autorizar onsmho de
administracao a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a emissao de
debéntures conversiveis em acdes, especificando o limite do aumento de capital


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2011/Lei/L12431.htm#art6

32

decorrente da conversdo das debéntures, em valor do capital social ou em ndmero
acoes, e as espécies e classes das agfes que poderdo ser effitidasio dada pela
Lein®12.431, de 2011).

8 P A assembleia geral pode deliberar gaeemisséo tera valor e numero de
série indeterminados, dentro dos limites por ela fixadésdacao dada pela Lei n°
12.431, de 2011).

8§ £ Nos casos nédo prestos nos 88 e 2, a assembleia geral pode delegar ao
conselho de administracao a deliberacdo sobre as condi¢cdes de que tratam 0s incisos
VI a VIII deaput e sobre a oportunidade da emissédicluido pela Lei n® 12.431, de

2011).

Limite de Emissao

Art. 60.(Revogado pela Lei n®12.431, de 2011).

Escritura de Emsao

Art. 61. A companhia fara constar da escritura de emisséo os direitos conferidos
pelas debéntures, suas garantias e demais clausulas ou condicdes.

§ 1° A escritura de emissao, por instrumento publico ou particular, de debéntures
distribuidas ou admitidas a negociacdo no mercado, tera obrigatoriamente a
intervencao de agente fiduciario dos debenturistas (artigos 66 a 70).

§ 2° Cada nova série da mesma emissao sera objeto de aditamento a respectiva
escritura.

§ 3° A Comisao de Valores Mobilidrios podera aprovar padrées de clausulas e
condicbes que devam ser adotados nas escrituras de emissdo de debéntures
destinadas a negociacao em bolsa ou no mercado de balcdo, e recusar a admisséo ao
mercado da emissao que ndo satisfagasses padroes.

Registro

Art. 62. Nenhuma emissdo de debéntures serd feita sem que tenham sido
satisfeitos os seguintes requisitd&edacao dada pela Lei 19.303, de 2001)

| - arquivamento, no registro do comércio, e publicacdo da ata da assembléia
geral, ou do conselho de administragéo, que deliberou sobre a emigsanacao dada
pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - inscricdo da escritura de emissdo no registro do coméfBiedacao dada pela
Lei n®10.303, de 2001)
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[l - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

§ 1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos causados
a companhia ou a terceiros por infracdo deste artigo.

§ 2° O agente fiduciario e qualquer debenturigtaderdo promover os registros
requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades porventura existentes nos
registros promovidos pelos administradores da companhia; neste caso, o oficial do
registro notificara a administracdo da companhia para the forneca as indicacdes e
documentos necessarios.

§ 3° Os aditamentos a escritura de emissdo serdo averbados nos mesmos
registros.

8 £ Os registros do comeércio manterdo livro especial para inscricdo das emissdes
de debéntures, no qualserdo anotadas as condicbfes essenciais de cada
emissadgRedacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

SECAO IV
Forma, Propriedade, Circulacéo e Onus

Art. 63. As deéntures serdo nominativas, aplicande, no que couber, o disposto
nas sec¢des V a VIl do Capituldkdacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

8§ 1° As debéntures poderser objeto de depdsito com emissao de certificado, nos
termos do art. 43(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 2 A escritura de emisséo pode estalmde que as debéntures sejam mantidas
em contas de custédia, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar, sem
emissdo de certificados, aplicande, no que couber, o disposto no art. dicluido
pela Lei n° 10.303, de 2001)

SECAO V
Certificados
Requisitos
Art. 64. Os certificados das debéntures conteréo:
| - a denominacao, sede, prazo de duracao e objeto da companhia;

Il - a data da costituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos seus
atos constitutivos;

lll - a data da publicacdo da ata da assembi@eal que deliberou sobre a
emissao;
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IV-a data e oficio do registro de imdveis em que foi inscrita a émjss

V- a denominacgéo "Debénture" e a indicacdo da sua espécie, pelas palavras "com

garantia real”, "com garantia flutuante", "sem preferéncia” ou "subordinada”;

VI-a designhacdo da emissao e da série;

VII- o nimero de ordem;

VIII- o valor nominal e a clausula de correcdo monetéria, se houver, as condi¢des
de vencimento, amortizacdo, resgate, juros, participacdo no lucro ou prémio de
reembolso, e a época em que serdo devidos;

IX- as condicbes de conversibilidade @cbes, se for o caso;

X-0 nome do debenturistaiRedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

XI- 0 nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houffeedacao dada pela
Lei n®9.457, de 1997)

Xl - a data da emissdo do certificado e a assinatura de dois diretores da
companhia(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

XIlll- a autenticacdo do agente fiduciario, se for o cdsmdacao dada pela Lei n®
9.457, de 199)

Titulos Mdultiplos e Cautelas

Art. 65. A companhia podera emitir certificados de mdultiplos de debéntures e,
provisoriamente, cautelas que as representem, satisfeitos os requisitos do artigo 64.

§ 1° Os titulos multiplos de debéntures desmpanhias abertas obedecerdo a
padronizacdo de quantidade fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° Nas condicBes previstas na escritura de emissdo com nomeacao de agente
fiduciario, os certificados poderado ser substituidos, desdobradagrapados.

SECAO VI
Agente Fiduciario dos Debenturistas
Requisitos e Incompatibilidades

Art. 66. O agente fiduciario sera nomeado e devera aceitar a fungéo na escritura
de emissao das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios aaeswturais que
satisfagcam aos requisitos para o exercicio de cargo em orgao de administracdo da
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companhia e as instituicbes financeiras que, especialmente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil, tenham por objeto a administracdo ou a custddia de bens d
terceiros.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas emissdes de
debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios,
seja instituicao financeira.

§ 3° N&o pode ser agente fiduciario:
a) pessoa quga exerca a funcdo em outra emissdo da mesma companhia, a

menos que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios;(Redacéao dda pela Lein® 12.431, de 2011).

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emissdo para distrittlino mercado, e qualquer sociedade por elas
controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissara, sociedade por ele
controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na companhia
emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situacao de conflito de
interesses pelo exercicio da funcao.

8§ 4° O agente fiduci@ que, por circunstancias posteriores a emissao, ficar
impedido de continuar a exercer a funcédo devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas e pedir sua substituicao.

Substituicdo, Remuneracao e Fiscalizacao

Art. 67. A escritura de essdo estabelecerd as condicdes de substituicdo e
remuneracao do agente fiduciério, observadas as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios fiscalizara o exercicio da
funcd@o de agenteiduciario das emissdes distribuidas no mercado, ou de debéntures
negociadas em bolsa ou no mercado de balcdo, podendo:

a) homear substituto provisoério, nos casos de vacancia,

b) suspender o agente fiduciario de suas funcdes dhdasubstiuto, se deixar de
cumprir os seus deveres.

Deveres e Atribuicbes
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Art. 68. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da escritura de
emissao, a comunhao dos debenturistas perante a companhia emissora.

§ 1° S&o deveres do agerfiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracéo de seus préprios bens;

b) elaborar relatério e docélo anualmente a disposi¢cdo dos debenturistas,
dentro de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia,
informando os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a execucao das
obrigacbes assumidas pela companhia, &ess garantidores das debéntures e a
constituicdo e aplicacdo do fundo de amortizacdo, se houver, do relatorio constara,
ainda, declaracao do agente sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da funcéo;

c¢) notificar os debenturistas, no prazo xir@o de 60 (sessenta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela companhia, de obrigacbes assumidas na escritura da
emissadgRedacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

8§ 2° A escritura de emissao dispora sobre o modo de cumprimento dos deveres de
que tratam as alineas b e ¢ do paragrafo anterior.

8 3° O agente fiduciario pode usar de qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistasendelhe especialmente facultado, no caso de
inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condicGes da escritura de emissao, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;

b) executar garantiageais, receber o produto da cobranca e aplicano
pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo existirem garantias reais;
d) representar os debenturistas em processos denf@§ concordata, intervencéo
ou liquidacado extrajudicial da companhia emissora, salvo deliberacdo em contrario da

assembléia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os
seus créditos.

8 4° O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio das suas funcoes.

§ 5° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou reaéir créditos dos debenturistas seré acrescido a divida da
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companhia emissora, gozar4 das mesmas garantias das debéntures e preferira a estas
na ordem de pagamento.

8 6° Serdo reputadas n&esscritas as clausulas da escritura de emissédo que
restringrem os deveres, atribuicdes e responsabilidade do agente fiduciario previstos
neste artigo.

Outras Funcodes

Art. 69. A escritura de emissdo poderd ainda atribuir ao agente fiduciario as
fungbes de autenticar os certificados de debéntures, admimswafundo de
amortizacdo, manter em custddia bens dados em garantia e efetuar os pagamentos de
juros, amortizacao e resgate.

Substituicdo de Garantias e Modificacdo da Escritura

Art. 70. A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizaésaaritura
de emissao, dependera da concordancia do agente fiduciario.

Paragrafo unico. O agente fiduciario ndo tem poderes para acordar na modificacdo
das clausulas e condi¢des da emissao.

SECAO VI
Assembléia de Debenturistas

Art. 71. Odgitulares de debéntures da mesma emissao ou série podem, a qualquer
tempo, reunirse em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

8 1° A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agentéfiduc
pela companhia emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos titulos em circulagéo, e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8§ 2° Aplicase a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta Lei
sobre a assemblétgeral de acionistas.

8§ 3° A assembléia se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulacgéo, e,
em segunda convocacao, com qualquer numero.

8 4° O agente fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informacgdes que |Ihe forem solicitadas.

8§ 5° A escritura de emissdo estabelecer4d a maioria necessaria, que nao sera
inferior a metade das debéntures em circulacgmgra aprovar modificacdo nas
condicdes das debéntures.
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8 6° Nas deliberacdes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.
Secao VI

Cédula de debéntures
(Redacéao dadpela Lei n°® 9.457, de 1997)

Art. 72. As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
efetuar esse tipo de operacéo poderdo emitir cédulas lastreadas em debéntures, com
garantia propria, que conferirdo a seus titulares dorede crédito contra o emitente,
pelo valor nominal e os juros nela estipulad@8edacao dada pela Lei n°® 9.457, de

1997)

8 1° A cédula sera nominativa, escritural own@edacao dada pela Lei n® 9.457,
de 1997)

§ 2° O certificado da cédula contera as seguintes declaracoes:

a) 0 nome da instituicdo financeira emitente e as rasiras dos seus
representantes;

b) o numero de ordem, o local e a data da emisséao;

c) a denominagcdo Cédula de Debénturgsedacéo dada pela Lei n°® 9.457, de

1997

d) o valor nominal e a data do vencimento;
€) 0s juros, que poderao ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;
f) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) a identificacdo das debéntursstro, do sewalor e da garantia constituida;
(Redacéao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;
i) a clausula de correcdo monetarse, houver;

j) o nome do titular.(Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

SECAO IX
Emisséo de Debéntures no Estrangeiro
Art. 73. Somente com a prévia aprovacdo Banco Central do Brasil as

companhias brasileiras poderdo emitir debéntures no exterior com garantia real ou
flutuante de bens situados no Pais.
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8§ 1° Os credores por obrigagbes contraidas no Brasil teréo preferéncia sobre os
créditos por debénttes emitidas no exterior por companhias estrangeiras autorizadas
a funcionar no Pais, salvo se a emissdo tiver sido previamente autorizada pelo Banco
Central do Brasil e 0 seu produto aplicado em estabelecimento situado no territério
nacional.

8 2°Em qualquer caso, somente poderdo ser remetidos para o exterior o principal
e 0s encargos de debéntures registradas no Banco Central do Brasil.

8 3° A emissdo de debéntures no estrangeiro, além de observar os requisitos do
artigo 62, requer a insicdo, no registro de imoveis, do local da sede ou do
estabelecimento, dos demais documentos exigidos pelas leis do lugar da emisséo,
autenticadas de acordo com a lei aplicavel, legalizadas pelo consulado brasileiro no
exterior e acompanhados de traducdamevernaculo, feita por tradutor publico
juramentado; e, no caso de companhia estrangeira, o arquivamento no registro do
comércio e publicacdo do ato que, de acordo com o estatuto social e a lei do local da
sede, tenha autorizado a emissao.

§ 4° A regociacdo, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no
estrangeiro, depende de prévia autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

SECAO X
Extincdo

Art. 74. A companhia emissora fara, nos livros proprios, as anotacdes refeaentes
extincdo das debéntures, e mantera arquivados, pelo prazo de 5 (cinco) anos,
juntamente com os documentos relativos a extingdo, os certificados cancelados ou os

recibos dos titulares das contas das debéntures escriturais.

§ 1° Se a emissdo tivaigente fiduciario, cabera a este fiscalizar o cancelamento
dos certificados.

§ 2° Os administradores da companhia responderéo solidariamente pelas perdas e
danos decorrentes da infracdo do disposto neste artigo.

CAPITULO VI
Bonus de Subscricéo
Carateristicas
Art. 75. A companhia podera emitir, dentro do limite de aumento de capital
autorizado no estatuto (artigo 168), titulos negociaveis denominados "Bonus de

Subscricao”.

Paragrafo unico. Os bbnus de subscricdo conferirdo aos selerds, nas
condi¢bes constantes do certificado, direito de subscrever a¢cdes do capital social, que
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sera exercido mediante apresentacdo do titulo a companhia e pagamento do preco de
emissao das acoes.

Competéncia

Art. 76. A deliberacdo sobre ers@ de bdnus de subscricAo compete a
assembléiggeral, se o estatuto ndo a atribuir ao conselho de administragao.

Emisséo
Art. 77. Os bonus de subscricdo serdo alienados pela companhia ou por ela
atribuidos, como vantagem adicional, aos subscrdesemissdes de suas acdes ou

debéntures.

Paragrafo unico. Os acionistas da companhia gozaréo, nos termos dos artigos 171
e 172, de preferéncia para subscrever a emissao de bonus.

Forma, Propriedade e Circulacao

Art. 78. Os bbénus de subscricerdo a forma nominativa(Redacao dada pela Lei
n° 9.457, de 1997)

Paragrafo unico. Apliese aos boénus de subscricdo, no que couber, o disposto nas
Secdes V a VIl doapitulo 1.

Certificados
Art. 79. O certificado de bonus de subscricdo contera as seguintes declaracoes:
| - as previstas nos numeros | a IV do artigo 24;
Il - a denominacgéo "Bonus de Subscri¢do”;
[Il- 0 nimero de ordem;

IV - 0 nUmero, a espécie e a classe das a¢bes que poderdo ser subscritas, o preco
de emisséo ou os critérios para sua determinacao;

V - a época em que o direito de subscricdo podera ser exercido e a data do
término do prazo para esse ex@io;

VI- 0 nome do titular(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VII- a data da emissao do certificado e as assinaturas de dois direteresacao
dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

CAPITULO VII
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Constituicdo da Companhia
SECAO |
Requisitos Preliminares

Art. 80. A constituicdo da companhia depende do cumprimento dos seguinte
requisitos preliminares:

| - subscricdo, pelo menos por 2 (duas) pessoas, de todas as agbes em que se
divide o capital social fixado no estatuto;

Il - realizacdo, como entrada, de 10% (dez por cento), no minimo, do preco de
emissao das @&gs subscritas em dinheiro;

[ll - depdsito, no Banco do Brasil S/A., ou em outro estabelecimento bancario
autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado em
dinheiro.

Paragrafo unico. O disposto no numero dlonse aplica as companhias para as
quais a lei exige realizacao inicial de parte maior do capital social.

Depésito da Entrada

Art. 81. O depésito referido no namero 1l do artigo 80 devera ser feito pelo
fundador, no prazo de 5 (cinco) dias contadin recebimento das quantias, em nome
do subscritor e a favor da sociedade em organizacdo, que sO podera kvaaypés
haver adquirido personalidade juridica.

Paragrafo Unico. Caso a companhia ndo se constitua dentro de 6 (seis) meses da
data do depdsito, o banco restituirda as quantias depositadas diretamente aos
subscritores.

SECAO II
Constituicao por Subscri¢do Publica
Registro da Emisséo

Art. 82. A constituicdo de companhia por subscricdo publica depende do prévio

registro da emissdo an Comissdo de Valores Mobiliarios, e a subscricdo somente

podera ser efetuada com a intermediacdo de instituicdo financeira.

8 1° O pedido de registro de emissdo obedecera as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios e sera instruida:co

a) o estudo de viabilidade econdmica e financeira do empreendimento;
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b) o projeto do estatuto social,

C) o prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela instituicao
financeira intermediéria.

8§ 2° A Comissdo dé&/alores Mobiliarios podera condicionar o registro a
modificacdes no estatuto ou no prospecto e dendg@or inviabilidade ou temeridade
do empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores.
Projeto de Estatuto

Art. 83. O projeto de estatuto deveratsdazer a todos os requisitos exigidos para
0s contratos das sociedades mercantis em geral e aos peculiares as companhias, e
contera as normas pelas quais se regera a companhia.
Prospecto

Art. 84. O prospecto deverd mencionar, com precisdo e zdaras bases da
companhia e o0s motivos que justifiguem a expectativa de bom éxito do

empreendimento, e em especial:

| - o valor do capital social a ser subscrito, 0 modo de sua realizacdo e a existéncia
ou néo de autorizacao para aumento futuro;

Il - a parte do capital a ser formada com bens, a discriminagdo desses bens e o
valor a eles atribuidos pelos fundadores;

lll - o nimero, as espécies e classes de acdes em que se dividird o capital; o valor
nominal das acdes, e o preco da esdio das acdes;

IV-aimportancia da entrada a ser realizada no ato da subscricao;

V - as obrigagdes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse
da futura companhia e as quantias ja despendidas e por despender;

VI- as vantagens particulares, a que terdo direito os fundadores ou terceiros, e 0
dispositivo do projeto do estatuto que as regula;

VII- a autorizagdo governamental para constits& a companhia, se necessaria;

VIl - as datas de inicie término da subscricdo e as instituicbes autorizadas a
receber as entradas;

IX- a solugao prevista para o caso de excesso de subscri¢éo;

X - 0 prazo dentro do qual devera realizeg# a assembléia de constituicdo da
companhia, ou a prelimar para avaliagcado dos bens, se for 0 caso;



43

XI- 0 nome, nacionalidade, estado civil, profisséo e residéncia dos fundadores, ou,
se pessoa juridica, a firma ou denominacdo, nacionalidade e sede, bem como o
namero e espécie de acdes que cada umvessubscrito,

Xll- a instituicdo financeira intermediaria do langamento, em cujo poder ficardo
depositados os originais do prospecto e do projeto de estatuto, com os documentos a
gue fizerem mencdao, para exame de qualquer interessado.

Lista, Bolém e Entrada

Art. 85. No ato da subscricdo das acOes a serem realizadas em dinheiro, 0
subscritor pagara a entrada e assinara a lista ou o boletim individual autenticados pela
instituicdo autorizada a receber as entradas, qualificaselpelo nomenacionalidade,
residéncia, estado civil, profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica,
pela firma ou denominacéo, nacionalidade e sede, devendo especificar o numero das
acOes subscritas, a sua espécie e classe, se houver mais de urntglala entrada.

Paragrafo unico. A subscricdo poderd ser feita, nas condi¢cbes previstas no
prospecto, por carta a instituicdo, com as declaracdes prescritas neste artigo e o
pagamento da entrada.

Convocacgdo de Assembléia

Art. 86. Encerrada subscricdo e havendo sido subscrito todo o capital social, os
fundadores convocaréo a assembi§ieral que devera:

| - promover a avaliacdo dos bens, se for o caso (artigo 8°);

Il - deliberar sobre a constituicdo da companhia.

Paagrafo Unico. Os anuncios de convocag¢do mencionardo hora, dia e local da
reunido e serdo inseridos nos jornais em que houver sido feita a publicidade da oferta
de subscricao.

Assembléia de Constituicdo

Art. 87. A assembléia de constituicdo instade-d, em primeira convocacdo, com a

presenca de subscritores que representem, no minimo, metade do capital social, e, em

segunda convocagdo, com qualquer nimero.

8 1° Na assembléia, presidida por um dos fundadores e secretariada por
subscritor, sra lido o recibo de deposito de que trata o numero Ill do artigo 80, bem
como discutido e votado o projeto de estatuto.

§ 2° Cada acéo, independentemente de sua espécie ou classe, da direito a um
voto; a maioria ndo tem poder para alterar o pr@ete estatuto.
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§ 3° Verificandese que foram observadas as formalidades legais e ndo havendo
oposi¢cdo de subscritores que representem mais da metade do capital social, o
presidente declarara constituida a companhia, procedeseloa seguir, & eléip dos
administradores e fiscais.

8§ 4° A ata da reunido, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada pela
assembléia, sera assinada por todos os subscritores presentes, ou por quantos bastem
a validade das deliberacdes; um exemplar ficara emiepaa companhia e o outro
sera destinado ao registro do comeércio.

SECAO llI
Constituicao por Subscrigao Particular

Art. 88. A constituicdo da companhia por subscricdo particular do capital pode
fazerse por deliberacédo dos subscritores em asseratjéral ou por escritura publica,
considerandese fundadores todos o0s subscritores.

§ 1° Se a forma escolhida for a de assembig@iral, observase-a o disposto nos
artigos 86 e 87, devendo ser entregues a assembléia o projeto do estatuto,dassina
em duplicata por todos os subscritores do capital, e as listas ou boletins de subscricao
de todas as acdes.

§ 2° Preferida a escritura publica, serda ela assinada por todos os subscritores, e
contera:

a) a qualificacdo dos subscritoressrtermos do artigo 85;
b) o estatuto da companhia;

c) a relacdo das acdes tomadas pelos subscritores e a importancia das entradas
pagas,;

d) a transcricdo do recibo do depdésito referido no namero Il do artigo 80;

e) a transricdo do laudo de avaliacdo dos peritos, caso tenha havido subscricéo
do capital social em bens (artigo 8°);

f) a nomeacao dos primeiros administradores e, quando for o caso, dos fiscais.
SECAO IV
Disposi¢des Gerais

Art. 89. A incorporacdale imoéveis para formacdo do capital social ndo exige
escritura publica.
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Art. 90. O subscritor pode fazee representar na assembléigral ou na escritura
publica por procurador com poderes especiais.

Art. 91. Nos atos e publicagOes refates a companhia em constituicdo, sua
denominacéo devera ser aditada da clausula "em organizacao".

Art. 92. Os fundadores e as instituicbes financeiras que participarem da
constituicdo por subscricdo publica responderdo, no ambito das respectivas
atribuicbes, pelos prejuizos resultantes da inobservancia de preceitos legais.

Paragrafo unico. Os fundadores responderdo, solidariamente, pelo prejuizo
decorrente de culpa ou dolo em atos ou operagdes anteriores a constituicao.

Art. 93. Odundadores entregardao aos primeiros administradores eleitos todos os

documentos, livros ou papéis relativos a constituicio da companhia ou a esta
pertencentes.

CAPITULO VI
Formalidades Complementares da Constitui¢ao,
Argquivamento e Publicacao

Art. 94. Nenhuma companhia podera funcionar sem que sejam arquivados e
publicados seus atos constitutivos.

Companhia Constituida por Assembléia

Art. 95. Se a companhia houver sido constituida por deliberacdo em assembléia
geral, deverdo ser arquivadmo registro do comércio do lugar da sede:

| - um exemplar do estatuto social, assinado por todos os subscritores (artigo 88, §
1°) ou, se a subscricdo houver sido publica, os originais do estatuto e do prospecto,
assinados pelos fundadores, beonw do jornal em que tiverem sido publicados;

Il - a relacdo completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente da
assembléia, dos subscritores do capital social, com a qualificacdo, nUmero das acdes e
o total da entrada de cada subscritartjgo 85);

IIl- o recibo do depdsito a que se refere o namero Il do artigo 80;

IV - duplicata das atas das assembléias realizadas para a avaliacdo de bens quando
for o caso (artigo 89);

V - duplicata da ata da assemblé&j@ral ds subscritores que houver deliberado a
constituicdo da companhia (artigo 87).

Companhia Constituida por Escritura Publica
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Art. 96. Se a companhia tiver sido constituida por escritura publica, bastara o
arquivamento de certiddo do instrumento.

Regisro do Comércio

Art. 97. Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescri¢cdes legais foram
observadas na constituicdo da companhia, bem como se no estatuto existem clausulas
contrarias a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

8 1° & o arquivamento for negado, por inobservancia de prescricdo ou exigéncia
legal ou por irregularidade verificada na constituicdo da companhia, os primeiros
administradores deverdo convocar imediatamente a assemigi@ial para sanar a
falta ou irregularidde, ou autorizar as providéncias que se fizerem necessarias. A
instalacdo e funcionamento da assembléia obedecerdo ao disposto no artigo 87,
devendo a deliberacdo ser tomada por acionistas que representem, no minimo,
metade do capital social. Se a faltar fdo estatuto, podera ser sanada na mesma
assembléia, a qual deliberara, ainda, sobre se a companhia deve promover a
responsabilidade civil dos fundadores (artigo 92).

§ 2° Com a 22 via da ata da assembléia e a prova de ter sido sanada a falta ou
irregularidade, o registro do comércio procedera ao arquivamento dos atos
constitutivos da companhia.

§ 3° A criacéo de sucursais, filiais ou agéncias, observado o disposto no estatuto,
sera arquivada no registro do comércio.

Publicacédo e Transferéia de Bens

Art. 98. Arquivados os documentos relativos a constituicdo da companhia, 0s seus
administradores providenciarédo, nos 30 (trinta) dias subsequentes, a publicacdo deles,
bem como a de certiddo do arquivamento, em 6rgéo oficial do localidesede.

8 1° Um exemplar do 6rgéo oficial devera ser arquivado no registro do comeércio.

§ 2° A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo registro do
comércio em que foram arquivados, serd o documento habil para a trénsfie, por
transcricdo no registro publico competente, dos bens com que o subscritor tiver
contribuido para a formacgao do capital social (artigo 8°, § 2°).

8§ 3° A ata da assemblégeral que aprovar a incorporacdo devera identificar o
bem com presdo, mas poderd descred@ sumariamente, desde que seja
suplementada por declaracdo, assinada pelo subscritor, contendo todos os elementos
necessarios para a transcrigdo no registro publico.

Responsabilidade dos Primeiros Administradores
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Art. 99. Os primeiros administradores sdo solidariamente responsaveis perante
acompanhia pelos prejuizos causados pela demora no cumprimento das formalidades
complementares & sua constituicao.

Paragrafo Unico. A companhia ndo responde pelos atos ou opeEsgmg@ticados
pelos primeiros administradores antes de cumpridas as formalidades de constituicéo,
mas a assembléigeral podera deliberar em contrario.

CAPITULO IX

Livros Sociais

Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros obrigatérios para qualquer
comerciante, 0s seguintes, revestidos das mesmas formalidades legais:

| - o livro de Registro de Ac¢des Nominativas, para inscricdo, anotacdo ou
averbacao(Redacao dada pela Lei 9457, de 1997)

a) do nome do acionista e do nimero das suas acoes;
b) das entradas ou prestacfes de capital realizado;

c) das conversdes de acdes, de uma em outra espécie ou dlgsseicao dada
pela Lei n°® 9.457, de 1997)

d) do resgate, reembolso e amortizacdo das acdes, ou de sua aquisicdo pela
companhia;

e) das mutacdes operadas pela alienacao ou transferéncia de acoes;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienacéo ¢idna em garantia ou de
qualquer 6nus que grave as a¢des ou obste sua negociacao.

Il - o livro de "Transferéncia de A¢Bes Nominativas", para lancamento dos termos
de transferéncia, que deverdo ser assinados pelo cedente e pelo cessionario ou seus
legitimas representantes;

Il - o livro de "Registro de Partes Beneficiarias Nominativas" e o de
"Transferéncia de Partes Beneficiarias Nominativas”, se tiverem sido emitidas,
observandese, em ambos, no que couber, o disposto nos numeros | e |l deste artigo;

IV - o livro de Atas das Assembléias Gerdisedacdo dada pela Lei n°® 9.457, de
1997)

V- o livro de Presenca dos Acionistésedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VI- os livros de Atas das Reunides do Conselho de Administragcéo, se houver, e de
Atas das Reunides de Diretori&edacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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VIl - o livro de Atas e Pareceres do Conselho FigeéaHacdo dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

8§ 1° A qualquer pessoa, desde que sestthem a defesa de direitos e
esclarecimento de situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de
valores mobiliarios, serdo dadas certiddes dos assentamentos constantes dos livros
mencionados nos incisos | a lll, e por elas a compantdar@ocobrar o custo do
servico, cabendo, do indeferimento do pedido por parte da companhia, recurso a
Comisséo de Valores Mobiliariggedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 22 Nas companhias abertas, os livros referidos nos incisos | ac&padbdeste
artigo poderdo ser substituidos, observadas as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, por registros mecanizados ou eletronigesdacéo dada pela Lei
n°12.431, de 2011).

Escrituracdo do Agente Emissor

Art. 101. O agente emissor de certificados (art. 27) podera substituir os livros
referidos nos incisos | Hl do art. 100 pela sua escrituracdo e manter, mediante
sistemas adequados, aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios, os registros de
propriedade das acdes, partes beneficiarias, debéntures e bdnus de subscri¢do,
devendo uma vez por ano preparasté dos seus titulares, com o nimero dos titulos
de cada um, a qual sera encadernada, autenticada no registro do comércio e arquivada
na companhia(Redacao dada pela Lei n® 9.45¢ 1997)

8 1° Os termos de transferéncia de acbes nominativas perante o agente emissor
poderdo ser lavrados em folhas soltas, a vista do certificado da acdo, no qual serédo
averbados a transferéncia e o nome e qualificacdo do adquirente.

§ 2° Os termos de transferéncia em folhas soltas serdo encadernados em ordem
cronoldgica, em livros autenticados no registro do comércio e arquivados no agente
emissor.

Acdes Escriturais

Art. 102. A instituicao financeira depositaria de acfes esaits devera fornecer a
companhia, a0 menos uma vez por ano, copia dos extratos das contas de depdsito das
acOes e a lista dos acionistas com a quantidade das respectivas acbes, que serdo
encadernadas em livros autenticados no registro do comércio e \aados na
instituicdo financeira.

Fiscalizagdo e Duvidas no Registro

Art. 103. Cabe a companhia verificar a regularidade das transferéncias e da
constituicdo de direitos ou 6nus sobre os valores mobiliarios de sua emisséo; nos casos
dos artigos 27 &4, essa atribuicdo compete, respectivamente, ao agente emissor de
certificados e a instituicdo financeira depositaria das a¢des escriturais.
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Paragrafo unico. As duvidas suscitadas entre o acionista, ou qualquer interessado,
e a companhia, o ageatemissor de certificados ou a instituicdo financeira depositaria
das acOes escriturais, a respeito das averbacdes ordenadas por esta Lei, ou sobre
anotacdes, lancamentos ou transferéncias de a¢les, partes beneficiarias, debéntures,
ou bonus de subscricdops livros de registro ou transferéncia, serdo dirimidas pelo
juiz competente para solucionar as duvidas levantadas pelos oficiais dos registros
publicos, excetuadas as questdes atinentes a substancia do direito.

Responsabilidade da Companhia
Art. 104.A companhia € responsavel pelos prejuizos que causar aos interessados

por vicios ou irregularidades verificadas nos livros de que tratam os incisos | a lll do art.
100.(Redg@éao dada pela Lei n®9.457, de 1997)

Paragrafo Unico. A companhia devera diligenciar para que os atos de emissao e
substituicdo de certificados, e de transferéncias e averbacfes nos livros sociais, sejam
praticados no menor prazo possivel, ndo esdente do fixado pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, respondendo perante acionistas e terceiros pelos prejuizos
decorrentes de atrasos culposos.

Exibicdo dos Livros

Art. 105. A exibicdo por inteiro dos livros da companhia pode ser ordenada
judicialmente sempre que, a requerimento de acionistas que representem, pelo
menos, 5% (cinco por cento) do capital social, sejam apontados atos violadores da lei
ou do estatuto, ou haja fundada suspeita de graves irregularidades praticadas por
qualquer dos 6rgas da companhia.

CAPITULO X
Acionistas
SECAO |
Obrigacado de Realizar o Capital
Condicdes e Mora

Art. 106. O acionista € obrigado a realizar, nas condi¢des previstas no estatuto ou
no boletim de subscricdo, a prestacdo correspondente as acdes gabsou
adquiridas.

§ 1° Se o estatuto e o boletim forem omissos quanto ao montante da prestagéo e
ao prazo ou data do pagamento, cabera aos orgaos da administracao efetuar chamada,

mediante avisos publicados na imprensa, por 3 (trés) vezes, rimmifixando prazo,
nao inferior a 30 (trinta) dias, para o pagamento.
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§ 2° O acionista que nao fizer o pagamento nas condi¢des previstas no estatuto ou
boletim, ou nha chamada, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitaadim
pagamentodos juros, da correcdo monetéria e da multa que o estatuto determinar,
esta ndo superior a 10% (dez por cento) do valor da prestacéo.

Acionista Remisso
Art. 107. Verificada a mora do acionista, a companhia pode, a sua escolha:

| - promover contra o acionista, e os que com ele forem solidariamente
responsaveis (artigo 108), processo de execuc¢do para cobrar as importancias devidas,
servindo o boletim de subscricdo e o aviso de chamada como titulo extrajudicial nos
termos do Cdédigo de ProcesSvil; ou

Il - mandar vender as ac6es em bolsa de valores, por conta e risco do acionista.

§ 1° Sera havida como ndo escrita, relativamente a companhia, qualquer
estipulacdo do estatuto ou do boletim de subscricdo que exclua ou limitereiei
da opcao prevista neste artigo, mas o subscritor de-fiéoderd acdo, contra os
responsaveis pela estipulacdo, para haver perdas e danos sofridos, sem prejuizo da
responsabilidade penal que no caso couber.

8 2° A venda sera feita em leil&@special na bolsa de valores do lugar da sede
social, ou, se ndo houver, na mais proxima, depois de publicado aviso, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias. Do produto da venda serdo
deduzidos as despesas com a operacao e, se previgt@statuto, os juros, correcao
monetaria e multa, ficando o saldo a disposicdo da@rnista, na sede da sociedade.

§ 3° E facultado & companhia, mesmo apds iniciada a cobranca judicial, mandar
vender a acdo em bolsa de valores; a companhdepotambém promover a cobranca
judicial se as acdes oferecidas em bolsa ndo encontrarem tomador, ou se 0 preco
apurado ndo bastar para pagar os débitos do acionista.

§ 4° Se a companhia ndo conseguir, por qualquer dos meios previstos neste artigo,
a integralizacdo das acodes, podera declaga caducas e fazer suas as entradas
realizadas, integralizandas com lucros ou reservas, exceto a legal; se néo tiver lucros
e reservas suficientes, tera o prazo de 1 (um) ano para colocar as acbes caidas em
comisso, findo o qual, ndo tendo sido encontrado comprador, a assenimé#
deliberar& sobre a reducdo do capital em importancia correspondente.

Responsabilidade dos Alienantes
Art. 108. Ainda quando negociadas as acfes, os alienantes continuardo
responsaveis, solidariamente com os adquirentes, pelo pagamento das prestacdes que

faltarem para integralizar as ac¢des transferidas.

Paragrafo Unico. Tal responsabilidade cessara, em relagédo a cada alienante, no fim
de 2 (dois) anos a contar da dada transferéncia das acoes.
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SECAO Il
Direitos Essenciais

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembifgeal poderdo privar o acionista
dos direitos de:

| - participar dos lucros sociais;

Il - participar do acervo da companhe&mn caso de liquidacao;

[l - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negdcios sociais;

IV - preferéncia para a subscricdo de acdes, partes beneficiarias conversiveis em
acOes, debéntures conversiveis em acdes e bonus dergtiiscobservado o disposto
nos artigos 171 e 172;

V- retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.

8 1° As acdes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus titulares.

8 2° Os meios, processos ou agdes que a ldiece ao acionista para assegurar 0s
seus direitos ndo podem ser elididos pelo estatuto ou pela asseripéid.

8 P O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias entre os
acionistas e a companhia, ou entre 0s acionistas controkslax 0s acionistas
minoritarios, poderdo ser solucionadas mediante arbitragem, nos termos em que
especificarincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAOQ Il
Direito ce Voto
Disposicdes Gerais

Art. 110. A cada acao ordinaria corresponde 1 (um) voto nas deliberacbes da
assembléiegeral.

8 1° O estatuto pode estabelecer limitacdo ao numero de votos de cada acionista.
§ 2° E vedado atribuir voto plal a qualquer classe de acoes.

Acdes Preferenciais
Art. 111. O estatuto poderé deixar de conferir as acbes preferenciais algum ou

alguns dos direitos reconhecidos as ac¢des ordinarias, inclusive o de voto, ou-tmnferi
com restricdes, observadodisposto no artigo 109.
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8 1° As ag0es preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse direito
se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, ndo superior a 3 (trés) exercicios
consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos aunmois a que fizerem jus, direito
que conservardo até o pagamento, se tais dividendos ndo forem cumulativos, ou até
gue sejam pagos 0s cumulativos em atraso.

§ 2° Na mesma hipotese e sob a mesma condi¢do do § 1°, as a¢Bes preferenciais
com direito e voto restrito terdo suspensas as limitacdes ao exercicio desse direito.

8 3° O estatuto podera estipular que o disposto nos 88 1° e 2° vigorara a partir do
término da implantacdo do empreendimento inicial da companhia.

N&o Exercicio de Voto pelAgdes ao Portador

Art. 112. Somente os titulares de acdes nominativas endossaveis e escriturais
poderdo exercer o direito de voto.

Paragrafo unico. Os titulares de acdes preferenciais ao portador que adquirirem
direito de voto de acordo ¢o o disposto nos 88 1° e 2° do artigo 111, e enquanto dele
gozarem, poderdo converter as acdes em nominativas ou endossaveis,
independentemente de autorizacdo estatutaria.

Voto das Agbes Empenhadas e Alienadas Fiduciariamente

Art. 113. O penhor dacdo ndo impede o acionista de exercer o direito de voto;
sera licito, todavia, estabelecer, no contrato, que o acionista ndo podera, sem
consentimento do credor pignoraticio, votar em certas deliberacées.

Paragrafo unico. O credor garantido poieabc¢ao fiducidria da acdo ndo podera
exercer o direito de voto; o devedor somente podera exdocéos termos do
contrato.

Voto das Acbes Gravadas com Usufruto

Art. 114. O direito de voto da acéo gravada com usufruto, se néo for regulado no
ato deconstituicdo do gravame, somente podera ser exercido mediante prévio acordo
entre o proprietario e o usufrutuario.

Abuso do Direito de Voto e Conflito de Interesses

Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia;
considerarse-a abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia ou a
outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de
que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros
acionistagRedacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 1° 0 acionista nédo podera votar nas deliberacbes da asserrgeés relativas
ao laudo de avaliacdo de bens com quaamrer para a formacédo do capital social e a
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aprovacao de suas contas como administrador, nem em quaisquer outras que
puderem beneficido de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o
da companhia.

8 2° Se todos os subscritorésrem conddminos de bem com que concorreram
para a formacdo do capital social, poderdo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8°.

8 3° o acionista responde pelos danos causados pelo exercicio abusivo it dire
de voto, ainda que seu voto ndo haja prevalecido.

8 4° A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse
conflitante com o da companhia é anuldvel; o acionista responderd pelos danos
causados e sera obrigado a transfepara a companhia as vantagens que tiver
auferido.

§ F? (VETADO{Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

8 8 (VETADO{Incluido pela ¢i n°® 10.303, de 2001)

8§ 2 (VETADOJIncluido pela Lei n° 10.308e 2001)

§ 8 (VETADOYJIncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 @ (VETADO)(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 10.(VETADOJIncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAO IV
Acionista Controlador
Deveres

Art. 116. Entendese por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou o
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:

a) e titular de direitos de socio que |Ihe assegurem, de modo permanante,
maioria dos votos nas deliberacdes da assemigéral e o poder de eleger a maioria
dos administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgéos da companhia.

Paragrafo unico. O acionista controlador deve usar o poder com o fim de fazer a
companhia realizar o seu objeto e cumprir sua funcdo social, e tem deveres e
responsabilidades para com os demais acionistas da empresa, os que nela trabalham e
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para com a comnidade em que atua, cujos direitos e interesses deve lealmente
respeitar e atender.

Art. 116A. O acionista controlador da companhia aberta e os acionistas, ou grupo
de acionistas, que elegerem membro do conselho de administracdo ou membro do
conzlho fiscal, deverdo informar imediatamente as modificacbes em sua posicao
acionaria na companhia a Comisséo de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores ou
entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os valores mobiliarios de
emissdo da companhiastejam admitidos a negociagcdo, nesndicdes e na forma
determinadas pela Comissdo de Valores Mobilidtiosluido pela Lei n° 10.303, de

2001)

Responsabilidade

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder.

8§ 1° Sdo modalidades de exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao isteres
nacional, ou levda a favorecer outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo
da participacéo dos acionistas minoritarios nos lucros ou no acervo da companhia, ou
da economia nacional;

b) promover a liquidacdo de companhia présperaj a transformacdao,
incorporacgéo, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou para
outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos que trabalham na
empresa ou dos investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia;

c) promover alteracdo estatutaria, emissdo de valores mobiliarios ou adocédo de
politicas ou decisbes que nao tenham por fim o interesse da companhia e visem a
causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na empresa ou aos
investidaes em valores mobiliarios emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou,
descumprindo seus deveres deflos nesta Lei e no estatuto, promover, contra o
interesse da companhia, sua ratificacao pela assemjgiéial;

f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de
sociedade na qual tenha interesse, em condi¢des de favorecimenté@equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por
favorecimento pessoal, ou deixar de apurar denuncia que saiba ou devesse saber
procedente, ou que justifique fundada suspeita de irregularidade.
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h) sulscrever acdes, para os fins do disposto no art. 170, com a realizacdo em
bens estranhos ao objeto social da companhiaciuida dada pela Lei n® 9.457, de

1997)

§ 2° Nocaso da alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal que praticar o ato ilegal
responde solidariamente com o acionista controlador.

8 3° O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou fiscal tem
também os deveres e responsabilidadedgios do cargo.

SECAOV
Acordo de Acionistas

Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda de suas acoes,
preferéncia para adquilas, exercicio do direito a voto, ou do poder de controle

deverdo ser observados pela companhia quamdquivados na sua sedBedacao
dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 1° As obrigacdes ou 6nus decorrentes desses acordos somente serdo oponiveis a
terceiros, @pois de averbados nos livros de registro e nos certificados das acoes, se
emitidos.

§ 2° Esses acordos ndo poderdo ser invocados para eximir o acionista de
responsabilidade no exercicio do direito de voto (artigo 115) ou do poder de controle
(artigos 116 e 117).

§ 3° Nas condi¢des previstas no acordo, 0s acionistas podem promover a execucao
especifica das obrigac6es assumidas.

8§ 4° As acdes averbadas nos termos deste artigo ndo poderdo ser negociadas em
bolsa ou no mercado de balcdo

8 5° No relatério anual, os orgdos da administragdo da companhia aberta
informardo a assembléigeral as disposicGes sobre politica de reinvestimento de
lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de acordos de acionistas arquivados na
companhia.

8 & O acordo de acionistas cujo prazo for fixado em fungcéo de termo ou condicéo
resolutiva somente pode ser denunciado segundo suas estipulagdes.ido pela Lei
n°® 10.303, de 2001)

8§ 72 O mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para proferir, em
assembléiageral ou especial, voto contra ou a favor de determinada deliberacao,
podera prever prazo superior ao constante do°gla art. 126 desta Leincluido pela
Lei n® 10.303, de 2001)
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8§ & O presidente da assembléia ou do ¢6rgdo colegiado de deliberagédo da
companhia ndo computara o tm proferido com infracdo de acordo de acionistas
devidamente arquivaddincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

hY

8 @ O ndo comparecimento a assembléia ou asni@ées dos o6rgaos de
administracdo da companhia, bem como as abstencdes de voto de qualquer parte de
acordo de acionistas ou de membros do conselho de administracao eleitos nos termos
de acordo de acionistas, assegura a parte prejudicada o direito de catals acdes
pertencentes ao acionista ausente ou omisso e, no caso de membro do conselho de
administracdo, pelo conselheiro eleito com os votos da parte prejudideda.do
pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 10. Os acionistas vinculados a acordo de acionistas deverao indicar, no ato de
arquivamento, representante para comuniesg com a companhia, para prestar ou
receber informagdes, quando solicitada@scluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 11. A companhia podera solicitar aos membros do acordo esclarecimento sobre
suas clausulagncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

SECAO VI
Representacéo de Acionista Residente ou Domiciliado no Exterior

Art. 119. O acionista residente ou domiciliado no exterior devera manter, no Pais,
representante com poderes para receber citacdo em acbes contra ele, propostas com

fundamento nos preceitos desta Lei.

Paragrafo unico. O exercicio, no Brasil, de qualquer dos direitos de acionista,
confere ao mandatario ou representante legal quatld para receber citacao judicial.

SECAO VI
Suspensédo do Exercicio de Direitos
Art. 120. A assembléigeral poderd suspender o exercicio dos direitos do
acionista que deixar de cumprir obrigacao imposta pela lei ou pelo estatuto, cessando
a suspesdo logo que cumprida a obrigacao.
CAPITULO XI
AssembléigGeral
SECAO |

Disposi¢cdes Gerais
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Art. 121. A assembléigeral, convocada e instalada de acordo com a lei e o
estatuto, tem poderes para decidir todos 0s negdcios relativos ao objeto da companhia
e tomar as resolugfes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

Paragrafo inicoNas companhias abertas, o acionista podera participar e votar a
distancia em assembleia geral, nos termos da regulamentacdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios.(Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

Competéncia Privativa

Art. 122. Compete privativamente & assembleia gefBledacdo dada pela Lei n°
12.431, de 2011).

| - reformar o estatuto sociglredacao dada pela Lei n®10.303, de 2001)

Il - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da
companhia, ressalvado o disposto no inciso Il do art.(E42iacéo dada pela Lei n°®
10.303 de 2001)

[l - tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras por eles apresentad@&s;acéo dada pela Lei n® 10.302

2001)

IV - autorizar a emisséo de debéntures, ressalvado o disposto no$, 8 d 4
do art. 59;(Redacéo dada pela Lei n°® 12.431, de 2011).

V - suspemler o exercicio dos direitos do acionista (art. 12®dacéo dada pela
Lei n°®10.303, de 2001)

VI - deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista congoarer a
formacao do capital sociaRedacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

VII- autorizar a emisséo de partes beneficiarigsdacao dada pela Lei n® 10.303,
de 2001)

VIl - deliberar sobre transformacao, fusdo, incorporacao e cisdao da companhia,
sua dissolucédo e liquidacédo, eleger e destituir liquidantes e flgaras contase
(Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir
concordata(Redacéao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Paragrafo unico. Em caso de urgéncia, a confissdo de faléncia ou o pedido de
concordata podera ser formulado pelos administradores, com a concordancia do
acionista contrador, se houver, convocangse imediatamente a assembléigral,
para manifestaise sobre a matériédRedacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Competéncia para Convag&o
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Art. 123. Compete ao conselho de administracdo, se houver, ou aos diretores,
observado o disposto no estatuto, convocar a assemigéral.

Paragrafo unico. A assembléjaral pode também ser convocada:
a) pelo conselho fiscatps casos previstos no niamero V, do artigo 163;

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por mais de 60
(sessenta) dias, a convocagao nos casos previstos em lei ou no estatuto;

C) por acionistas que representem cingor cento, no minimo, do capital social,
quando os administradores nao atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de
convocacado que apresentarem, devidamente fundamentado, com indicacdo das
matérias a serem tratadagRedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

d) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital votante,
ou cinco por cento, no minimo, dos acionistas sem direito a voto, quando o0s
adminigradores ndo atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de convocacgéao de
assembléia para instalacéo do conselho figtat/uida pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Modo de Convocacgéaoleocal

Art. 124. A convocacao fae-a mediante anuancio publicado por 3 (trés) vezes, no
minimo, contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e, no
caso de reforma do estatuto, a indicacdo da matéria.

§ 12 A primeiraconvocacdo da assembléjral deverd ser feitatRedacao da
pela Lei n°10.303, de 2001)

| - na companhia fechada, com 8 (oito) dias de antecedéncia, no miiomtado
o0 prazo da publicacdo do primeiro anuncio; ndo se realizando a assembléia, sera
publicado novo anudncio, de segunda convocacdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - na companhia aberta, o prazo de antecedéncia da primeira convocacao sera de
15 (quinze) dias e o da segunda convocacdo de 8 (oito) (diasiido pela Lei n°
10.303, de 2001)

§ 2° Salvo motivo de forga maior, a assembifgeal realizaise-a no edificio onde
a companhia tiver a sede; quando houver de efetsarem outro, 0os andncios
indicardo, ce clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera reaézar
fora da localidade da sede.

8§ 3° Nas companhias fechadas, 0 acionista que representar 5% (cinco por cento),
ou mais, do capital social, sera convocado por telegrama ou cartatraegis
expedidos com a antecedéncia prevista no 8§ 1°, desde que o tenha solicitado, por
escrito, a companhia, com a indicacdo do endereco completo e do prazo de vigéncia
do pedido, ndo superior a 2 (dois) exercicios sociais, e renovavel; essa convo@ag¢ao na
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dispensa a publicacdo do aviso previsto no § 1°, e sua inobservancia dara ao acionista
direito de haver, dos administradores da companhia, indenizagdo pelos prejuizos
sofridos.

8 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a assemblgaral a que comparecerem todos 0s acionistas.

8§ 3 A Comisséo de Valores Mobiliarios podera, a seu exclusivo critério, mediante
decisdo fundamentada de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e ouvida a
comparhia: (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

| - aumentar, para até 30 (trinta) dias, a contar da data em que os documentos
relativos as matérias a serem delibdas forem colocados a disposi¢éo dos acionistas,
o0 prazo de antecedéncia de publicacdo do primeiro anuncio de convocacdo da
assembléiegeral de companhia aberta, quando esta tiver por objeto operacdes que,
por sua complexidade, exijam maior prazo parae goossam ser conhecidas e
analisadas pelos acionistésgcluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo deaeuéncia da
convocacdo de assembléjral extraordinaria de companhia aberta, a fim de
conhecer e analisar as propostas a serem submetidas a assembléia e, se for o caso,
informar a companhia, até o término da interrupcdo, as razdes pelas quais entende
que a deliberacdo proposta a assembléia viola dispositivos legais ou
regulamentaresincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ @ As companhias abertas com ac¢Gedmitidas a negociacdo em bolsa de
valores deverdo remeter, na data da publicacdo do anuncio de convocacdo da
assembléia, a bolsa de valores em que suas acdes forem mais negociadas, 0s
documentos postos a disposicdo dos acionistas para deliberacdo na désem
geral(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

"Quorum" de Instalacao

Art. 125. Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a assegebidiastalarse
4, em primeira convocagdo, com a presenca de acionistas que representem, no
minimo, 1/4 (um quarto) do capital social com direito de voto; em segunda
convocacao instalase-a com qualquer numero.

Paragrafo unico. Os acionistas sem direito de voto eppdcomparecer a
assembléiegeral e discutir a matéria submetida a deliberagéo.

Legitimacéo e Representacéo

Art. 126. As pessoas presentes a assembléia deverdo provar a sua qualidade de
acionista, observadas as seguintes normas:

| - os titulares de a¢gBes nominativas exibirdo, se exigido, documento habil de sua
identidade;
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Il - os titulares de acdes escriturais ou em custodia nos termos do art. 41, além do
documento de identidade, exibirdo, ou depositardo na companhia, se 0 estatuto o
exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira deposit&ti@acdo dada
pela Lei n°® 9.457, de 1997)

lIl - os titulares de acdes ao portador exibirdo os respes certificados, ou
documento de depdsito nos termos do numero |l;

IV - os titulares de acBes escriturais ou em custédia nos termos do artigo 41, além
do documento de identidade, exibirdo, ou depositardo na companhia, se o estatuto o
exigir, conprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria.

§ 1° O acionista pode ser representado na assemtgéral por procurador
constituido h4 menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da companhia
ou advogado; na companhia abert@ procurador pode, ainda, ser instituicdo
financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimento representar 0s
conddéminos.

§ 2° O pedido de procuragdo, mediante correspondéncia, ou anuncio publicado,
sem prejuizo da regulamentacdo qu®bee o0 assunto vier a baixar a Comissdo de
Valores Mobiliarios, deveré satisfazer aos seguintes requisitos:

a) conter todos os elementos informativos necesséarios ao exercicio do voto
pedido;

b) facultar ao acionista o exercicio de voto ganb a decisdo com indicacédo de
outro procurador para o exercicio desse voto;

c) ser dirigido a todos os titulares de acfes cujos enderecos constem da
companhia.(Redaéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 3° E facultado a qualquer acionista, detentor de agdes, com ou sem voto, que
represente meio por cento, no minimo, do capital social, solicitar relacdo de enderecos
dos acionistas, para os fins previstos nd.°§ obedecidos sempre 0s requisitos do
paragrafo anterior(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 4° Tém a qualidade para comparecer a assembléia os representagtss dos
acionistas.

Livro de Presenca
Art. 127. Antes de abrse a assembléia, os acionistas assinardo o "Livro de
Presenca”, indicando o seu nome, nacionalidade e residéncia, bem como a quantidade,

espécie e classe das acdes de que forem titulares.

Paagrafo Unico. Considersse presente em assembleia geral, para todos os
efeitos desta Lei, 0 acionista que registrar a distancia sua presenca, na forma prevista
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em regulamento da Comissao de Valores Mobiliarios:luido pela Lei n® 12.431, de

2011).

Mesa

Art. 128. Os trabalhos da assembléia serdo dirigidos por mesa composta, salvo
disposicéo diversa do estatuto, de presidente e secretario, escolpiglos acionistas
presentes.

"Quorum" das Deliberacdes

Art. 129. As delibera¢gbes da assembigimal, ressalvadas as excecdes previstas
em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em
branco.

§ 1° O estatub da companhia fechada pode aumentar o quorum exigido para
certas deliberagfes, desde que especifique as matérias.

8 2° No caso de empate, se 0 estatuto ndo estabelecer procedimento de
arbitragem e nédo contiver norma diversa, a assembléia seraocana, com intervalo
minimo de 2 (dois) meses, para votar a deliberacdo; se permanecer o empate e 0s
acionistas ndo concordarem em cometer a decisdo a um terceiro, cabera ao Poder
Judiciario decidir, no interesse da companhia.

Ata da Assembléia

Art. 130. Dos trabalhos e deliberagbes da assembléia sera lavrada, em livro
préprio, ata assinada pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Para
validade da ata é suficiente a assinatura de quantos bastem para constituir a maioria
necessaria para ateliberacfes tomadas na assembléia. Da ata-8esdio certidées ou
cOpias auténticas para os fins legais.

8§ 1° A ata podera ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos, inclusive
dissidéncias e protestos, e conter a transcricdo apenasddééiberacdes tomadas,
desde que:

a) os documentos ou propostas submetidos a assembléia, assim como as
declaracdes de voto ou dissidéncia, referidos na ata, sejam numerados seguidamente,
autenticados pela mesa e por qualquer acionista que o sawljcé arquivados na
companhia;

b) a mesa, a pedido de acionista interessado, autentique exemplar ou copia de
proposta, declaracdo de voto ou dissidéncia, ou protesto apresentado.

§ 2° A assembléigeral da companhia aberta pode autorizapablicagdo de ata
com omisséo das assinaturas dos acionistas.
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8 3° Se a ata néo for lavrada na forma permitida pelo 8 1°, podera ser publicado
apenas o seu extrato, com o sumario dos fatos ocorridos e a transcricdo das
deliberagbes tomadas.

Espécis de Assembléia

Art. 131. A assembléigeral é ordinaria quando tem por objeto as matérias
previstas no artigo 132, e extraordinéria nos demais casos.

Paragrafo unico. A assembléjaral ordinaria e a assembléjgral extraordinaria
poderaoser, cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora,
instrumentadas em ata Unica.

SECAO II
Assembléigseral Ordinaria

Objeto

Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, devamhaver 1 (uma) assembléieral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinacéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;

Il - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

IV-aprovar a correcdo da expressao monetaria do capital social (artigo 167).
Documentos da Administracao

Art. 133. Os administradores devem comunicag at(um) més antes da data
marcada para a realizacdo da assembigEeal ordinaria, por anuncios publicados na

forma prevista no artigo 124, que se acham a disposi¢cdo dos acionistas:

| - o relatério da administracdo sobre os negoécios sociais eriosipais fatos
administrativos do exercicio findo;

Il - a copia das demonstragdes financeiras;
[l - o parecer dos auditores independentes, se houver.

IV - o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houyec!edo
pela Lei n° 10.303, de 2001)
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V - demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia.
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 1° Os anuncios indicardo o local ou locais onde os acionistas poderdo obter
copias desses documentos.

§ 2° A companhia remetera coOpia desses documentos aos isid@enque o
pedirem por escrito, nas condi¢des previstas no § 3° do artigo 124.

8 3 Os documentos referidos neste artigo, a exce¢do dos constantes dos incisos IV
e V, serdo publicados até 5 (cinco) dias, pelo menos, antes da data marcada para a
realizacdo da assemblégeral.(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 4° A assembléigeral que reunir a totalidade dos acionistas podera considerar
sanad a falta de publicacdo dos anuncios ou a inobservancia dos prazos referidos
neste artigo; mas € obrigatoria a publicacdo dos documentos antes da realizacdo da
assembléia.

8§ 5° A publicacdo dos anuncios é dispensada quando os documentos a que se
refere este artigo sdo publicados até 1 (um) més antes da data marcada para a
realizacdo da assembléggeral ordinaria.

Procedimento

Art. 134. Instalada a assembléjaral, procedesse-a, se requerida por qualquer
acionista, a leitura dos documentosferidos no artigo 133 e do parecer do conselho
fiscal, se houver, os quais serdo submetidos pela mesa a discussao e votacao.

8 1° Os administradores da companhia, ou ao menos um deles, e o auditor
independente, se houver, deverdo estar presentesassembléia para atender a
pedidos de esclarecimentos de acionistas, mas os administradores ndo poderao votar,
como acionistas ou procuradores, os documentos referidos neste artigo.

§ 2° Se a assembléia tiver necessidade de outros esclarecimpoibs;d adiar a
deliberacéo e ordenar diligéncias; também serd adiada a deliberacao, salvo dispensa
dos acionistas presentes, na hipétese de ndo comparecimento de administrador,
membro do conselho fiscal ou auditor independente.

8 3° A aprovacao,esn reserva, das demonstracdes financeiras e das contas,
exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo, fraude ou
simulacéo (artigo 286).

8 4° Se a assembléia aprovar as demonstragdes financeiras com modificagdo no
montante do lucro do exercicio ou no valor das obrigagbes da companhia, 0s
administradores promoverdo, dentro de 30 (trinta) dias, a republicacdo das
demonstracdes, com as retificacbes deliberadas pela assembléia; se a destinacdo dos
lucros proposta pelos 6rg&ade administracdo néo lograr aprovacgéao (artigo 176, § 3°),
as modificacdes introduzidas constarao da ata da assembléia.
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8§ 5° A ata da assemblégeral ordinaria sera arquivada no registro do comércio e
publicada.

8 6° As disposicoes do § Begunda parte, ndo se aplicam quando, nas sociedades
fechadas, os diretores forem os Unicos acionistas.

SECAO llI
AssembléigGeral Extraordinaria
Reforma do Estatuto

Art. 135. A assembléigeral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do
estatuto somente se instalara em primeira convocagdo com a presencga de acionistas
que representem 2/3 (dois ter¢cos), no minimo, do capital com direito a voto, mas
podera instalaise em segunda com qualquer numero.

8 1° Os atos relativos a reformase dstatuto, para valerem contra terceiros, ficam
sujeitos as formalidades de arquivamento e publicacdo, ndo podendo, todavia, a falta
de cumprimento dessas formalidades ser oposta, pela companhia ou por seus
acionistas, a terceiros de bdé.

8 2°Aplicase aos atos de reforma do estatuto o disposto no artigo 97 e seus 88 1°
e 2° e no artigo 98 e seu § 1°.

8§ 3 Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na asserpés
extraordinaria deverao ser postos a disposicao dos acionistasede da companhia,
por ocasido da publicacdo do primeiro anuncio de convocacdo da assegpiaia
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

"Quorum" Qualificado

Art. 136. E necesséria a aprovacdo de acionistas que representem metade, no
minimo, das a¢des com direito a voto, se majoorumnao for exigido pelo estatuto
da companhia cujas ac¢des nao estejam admitidas a negociacdo em bolsa ou no
mercado de bal&o, para deliberagdo sobréRedacao dada pela Lei n©® 9.457, de 1997)

| - criacdo de acOes preferenciais ou aumento de classe de acdes preferenciais
existentes, sem guaad propor¢cdo com as demais classes de acgoes preferenciais, salvo
se ja previstos ou autorizados pelo estatutgiedacao dada pela Lei n° 10.303, de

2001)

Il - alteracdo nas preferéncias, vantagens e condigfes de resgate ou amortizacao
de uma ou mais classes de acbes preferenciais, ou criacdo de nova classe mais
favorecidaRedacao dadpela Lei n® 9.457, de 1997)

[l - redug&o do dividendo obrigatorigiRedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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IV- fus@o da companhia, ou sua incorporacédo anra; (Redacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

V - participagdo em grupo de sociedades (art. 2653edacao dada pela Lei n°®
9.457, de 1997)

VI- mudanca do objeto da companhidgedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

VII- cessacao do estado de ligacdo da companhia{Redacéao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

VIII- criagdo de partes beneficiariggiedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

IX- cisdo da companhiaincluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

X-dissolugéo da companhidlncluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

8 1° Nos casos dos incisos | e I, a eficacia da deliberacdo depende de prévia
aprovacao ou da ratificacdo, em prazo improrrogavel de um ano,ifodares de mais
da metade de cada classe de acdes preferenciais prejudicadas, reunidos em assembléia
especial convocada pelos administradores e instalada com as formalidades desta Lei.
(Redacéao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° A Comissédo de Valores Mobiliarios pode autorizar a redu¢do do quorum
previsto neste artigo no caso de companhia aberta com a propriedade das acbes
dispersa no mercado, e cujas 3 (trés) ultimasembléias tenham sido realizadas com
a presenca de acionistas representando menos da metade das a¢fes com direito a
voto. Neste caso, a autorizacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios serd mencionada
nos avisos de convocacado e a deliberacdo com quorunzi@go somente podera ser
adotada em terceira convocacao.

8 3 O disposto no §2deste artigo aplicase também as assembléias especiais de
acionistas preferenciais de que trata 08 (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 4° Deveréa constar da ata da assembfggsal que deliberar sobre as matérias
dos incisos | e Il, se ndo houver prévia aprovacao, que a deliberacdo so tera eficacia
apos a sua tiicacdo pela assembléia especial prevista no §ltluido pela Lei n°
9.457, de 1997)

Direito de Retirada

Art. 137. A aprovacao das matérias previstas nos incigoél le IX do art. 136 da
ao acionista dissidente o direito de retirae da companhia, mediante reembolso do
valor das suas acoes (art. 45), observadas as seguintes ngrRrasicao dada pela Lel
n° 10.303, de 2001)

| - nos casos dos incisos | e Il do art. 136, somente tera direito de retirada o titular
de acOes de espécie ou classe prejudicadas;/uido pela Lei n°® 9.457, de 1997)
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Il - nos casos dos incisos IV e V do art. 136, nao tera direito de retirada o titular de
acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado, consiesrando
haver:(Redac&o dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

a) liquidez, quando a espécie ou classe de agdo, ou certificado que a represente,
integre indice geral representativo de carteira dalores mobiliarios admitido a
negociacdo no mercado de valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, definido pela
Comisséo de Valores Mobiliariosifeedacao dadagia Lei n® 10.303, de 2001)

b) dispersédo, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras
sociedades sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe de
acao;(Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

[I1- no caso do inciso IX do art. 136, somente havera direito de retirada se a cisao
implicar:(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

a) mudanca do objeto social, salvo quando o patriménio cindido for vertido para
sociedade cuja atividade preponderante coincida com a decorrente do objeto social da
sociedade cindidgjncluida pela Lei n® 10.303, de 2001)

b) reducao do dividendo obrigatério; duncluida pela Lei n® 10.303, de 2001)

C) participacdo em grupo de sociedadgscluida pela Lei n® 10.303, de 2001)

IV - 0 reembolso da acéo dewer reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta)
dias contado da publicacdo da ata da assemijéial; (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

V- 0 prazopara o dissidente de deliberacao de assembléia especial (art. 13p, § 1
sera contado da publicacdo da respectiva a@edacao dada pela Lei n° 10.303, de

2001)

VI- 0 pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia do
disposto no 8§ 8e, se for 0 caso, da ratificacdo da deliberacao pela assergeéh
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 1° O acionista dissidente de deliberacdo da assembléia, inclusive o titular de
acOes preferenciais sem direito de voto, podera exercer o direito de reembolso das
acOes de que, comprovadamente, era titufea data da primeira publicacdo do edital
de convocagdo da assembléia, ou na data da comunicagéo do fato relevante objeto da
deliberacéo, se anterior(Redacao dada pela Lei 9457, de 1997)

8§ 2 O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto nos incisos IV
ou V docaput deste artigo, conforme o caso, ainda que o titular das acdes tenha se
abstido de votar contra a deliberagdo ou ndo tenha comparecidcsserabléia.
(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)
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8§ 3 Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo de que tratam 0s incisos
IV e V docaput deste atigo, conforme o caso, contado da publicagcdo da ata da
assembléiegeral ou da assembléia especial que ratificar a deliberacéo, é facultado aos
orgados da administracdo convocar a assemkdéial para ratificar ou reconsiderar a
deliberacdo, se entenderemug o pagamento do preco do reembolso das agdes aos
acionistas dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade
financeira da empresa@Redado dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ 4° Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no prazo fixado.
(Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

CAPITULOIXI
Conselho de Administracao e Diretoria
Administracdo da Companhia

Art. 138. A administracdo da companhia competira, conforme dispuser o estatuto,
ao conselho de administracéo e a diretoria, ou somente a diretoria.

8 1° O conselho de admstracdo é 6rgdo de deliberacdo colegiada, sendo a
representacdo da companhia privativa dos diretores.

§ 2° As companhias abertas e as de capital autorizado terdo, obrigatoriamente,
conselho de administragéo.

Art. 139. As atribuicdes e poder conferidos por lei aos 6rgdos de administracéo
nao podem ser outorgados a outro 6rgao, criado por lei ou pelo estatuto.

SECAO |
Conselho de Administracéo
Composicao

Art. 140. O conselho de administracdo sera composto por, no minimo, 3 (trés)
membros, eleitos pela assembléigeral e por ela destituiveis a qualquer tempo,
devendo o estatuto estabelecer:

| - 0 nimero de conselheiros, ou 0 maximo e minimo permitidos, e o processo de

escolha e substituicdo do presidente do conselho pela astgmbu pelo proprio
conselhoyRedacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Il - 0 modo de substituicdo dos conselheiros;

lll - o prazo de gestdo, que adodera ser superior a 3 (trés) anos, permitida a
reeleicao;
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IV - as normas sobre convocacéao, instalacdo e funcionamento do conselho, que
deliberard por maioria de votos, podendo o estatuto estabelecer quorum qualificado
para certas deliberacdedesde que especifique as matéri@8edacao dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

Paragrafo Unico. O estatuto poderd prever a participagdo no conselho de
represenaintes dos empregados, escolhidos pelo voto destes, em eleicdo direta,
organizada pela empresa, em conjunto com as entidades sindicais que 0s representem.
(Incluido peld_ei n® 10.303, de 2001)

Voto Mdltiplo

Art. 141. Na eleicao dos conselheiros, é facultado aos acionistas que representem,
no minimo, 0,1 (um décimo) do capital social com direito a voto, esteja ou ndo previsto
no estatuto, requerer a adocdo do messo de voto mdultiplo, atribuindse a cada
acao tantos votos quantos sejam os membros do conselho, e reconhecido ao acionista
o direito de cumular os votos num so candidato ou distrlbaientre varios.

§ 1° A faculdade prevista neste artigo ee@ ser exercida pelos acionistas até 48
(quarenta e oito) horas antes da assembig@al, cabendo a mesa que dirigir os
trabalhos da assembléia informar previamente aos acionistas, a vista do "Livro de
Presenca”, o numero de votos necessarios para acadeide cada membro do
conselho.

§ 2° Os cargos que, em virtude de empate, ndo forem preenchidos, serdo objeto
de nova votacao, pelo mesmo processo, observado o disposto no § 19, in fine.

§ 3° Sempre que a eleigédo tiver sido realizada psegsocesso, a destituicdo de
qualquer membro do conselho de administracdo pela assembgkral importara
destituicdo dos demais membros, procedersia nova elei¢cdo; nos demais casos de
vaga, ndo havendo suplente, a primeira assembjéial procedera @aova eleicdo de
todo o conselho.

8 & Teréo direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do conselho de
administracdo, em votacdo em separado na assemigiéial, excluido o acionista
controlador, a maioria dos titulares, respectivament®edacéo dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

| - de acgbes de emissdo de companhia aberta com direito a voto, que
representem, pelo menos, 15% (quinze por cérdo total das a¢cbes com direito a
voto; e(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Il - de agOes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de emidsa
companhia aberta, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social,
gue nao houverem exercido o direito previsto no estatuto, em conformidade com o
art. 18.(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)
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8 P Verificandese que nem os titulares de acdes com direito a voto e nem 0s
titulares de acbes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito perfizeram,
respectivamente, o quorum exigideos incisos | e Il do &4serlheséd facultado
agregar suas acgOes para elegerem em conjunto um membro e seu suplente para o
conselho de administracdo, observans®, nessa hipétese, o quorum exigido pelo
inciso Il do 84 (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 6 Somente poderdo exercer o direito previsto no 8§ g6 acionistas que
comprovarem a titularidade ininterrupta da participacédo acionaria ali exijdante o
periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente anterior a realizacdo da
assembléiageral.(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 7 Sempre ge, cumulativamente, a eleicdo do conselho de administragéo se der
pelo sistema do voto multiplo e os titulares de acbes ordinarias ou preferenciais
exercerem a prerrogativa de eleger conselheiro, sera assegurado a acionista ou grupo
de acionistas vinculado por acordo de votos que detenham mais do que 50%
(cinquenta por cento) das acdes com direito de voto o direito de eleger conselheiros
em numero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas, mais um, independentemente
do numero de conselheiros que, segonal estatuto, componha o 6rgadncluido pela
Lei n® 10.303, de 2001)

§ 8 A companhia devera manter registro com a identificacdo dos acionistas que
exercerema prerrogativa a que se refere o 8 4ncluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ ? (VETADOYJIncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Competéncia
Art. 142. Compete ao conselho de administracao:
| - fixar a orientacao get dos negdocios da companhia,

Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fikees as atribuicdes,
observado o que a respeito dispuser o estatuto;

Il - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e
papéis da companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebracéo, e quaisquer outros atos;

IV - convocar a assemblégeral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo
132;

V- manifestarse sobre o relatériodla administragdo e as contas da diretoria;

VI- manifestarse previamente sobre atos ou contratos, quando o estatuto assim
0 exigir;
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VII- deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emissdo de acdes ou de
bonus de subscricao;

VIl ¢ autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrério, a alienacao de bens do
ativo ndo circulante, a constituicdo de Onusaise a prestacdo de garantias a
obrigacdes de terceirosRedacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

IX- escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

8§ 1° Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reunifes
do conselho de admistracdo que contiverem deliberacdo destinada a produzir efeitos
perante terceiros(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ 2 A escolha e a destituicAoodauditor independente ficara sujeita a veto,
devidamente fundamentado, dos conselheiros eleitos na forma do art. 142, &4
houver.(Incluido pela Lei n® 10.303, @601)

SECAO Il
Diretoria
Composicao

Art. 143. A Diretoria serd composta por 2 (dois) ou mais diretores, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo conselho de administracdo, ou, se inexistente, pela
assembléiegeral, devendo o estatuto estabeler:

| - 0 nUmero de diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos;

II- 0 modo de sua substituicéo;

Il - o prazo de gestéo, que nao sera superior a 3 (trés) anos, permitida a reelei¢ao;

IV - as atribuicGes e poderes de cadiaetor.

8§ 1° Os membros do conselho de administracédo, até o maximo de 1/3 (um terco),
poderdo ser eleitos para cargos de diretores.

§ 2° O estatuto pode estabelecer que determinadas decisdes, de competéncia dos
diretores, sejam tomadas eneunido da diretoria.

Representacéo

Art. 144. No siléencio do estatuto e inexistindo deliberagcdo do conselho de
administracdo (artigo 142, n. Il e paragrafo Unico), competirdo a qualquer diretor a
representacdo da companhia e a pratica dos atosessé@rios ao seu funcionamento
regular.
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Paragrafo unico. Nos limites de suas atribuicbes e poderes, € licito aos diretores
constituir mandatarios da companhia, devendo ser especificados no instrumento 0s
atos ou operagOes que poderao praticar e aado do mandato, que, no caso de
mandatojudicial, poderé ser por prazo indeterminado.

SECAOQ Il
Administradores
Normas Comuns

Art. 145. As normas relativas a requisitos, impedimentos, investidura,
remuneracao, deveres e responsabilidade dos adstremlores aplicanse a
conselheiros e diretores.
Requisitos e Impedimentos

Art. 146. Poderdo ser eleitas para membros dos érgaos de administracao pessoas

naturais, devendo os diretores ser residentes no P@aisdacdo dada pela Lei n°
12.431, de 2011).

8§ 1° A ata da assembléigeral ou da reunido do conselho de administragéo que
eleger administradores devera conter a qualificacdo e o prazo de gestdo de cada um
dos eleitos, devendo ser arquivada no registro do comércio e publicadalacao
dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 2 A posse do conselheiro residente ou domiciliado exterior fica
condicionada a constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para
receber citacdo em acdes contra ele propostas com base na legislacdo societaria,
mediante procuracdo com prazo de validade que devera estesel@or, no mimo, 3
(trés) anos apos o término do prazo de gestdo do conselhéirdacao dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

Art. 147. Quando a lei exigir certos requisitos paraaestidura em cargo de
administracdo da companhia, a assembigésial somente podera eleger quem tenha
exibido os necessarios comprovantes, dos quais se arquivara cOpia auténtica na sede
social.

8 1° S&o inelegiveis para os cargos de administracdo daactngpas pessoas
impedidas por lei especial, ou condenadas por crime falimentar, de prevaricagéo, peita
ou suborno, concussado, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, ssaca
cargos publicos.

§ 2° S&o0 ainda inelegiveis para os cargos de administracdo de companhia aberta
as pessoas declaradas inabilitadas por ato da Comisséo de Valores Mobiliarios.
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8§ 3 O conselheiro deve ter reputacao ilibada, ndo podendo ser eleitop salv
dispensa da assembléggeral, aquele queiincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

| - ocupar cargos em sociedades que possam ser consideradas concorrentes no
mercado, em especial, em conselhos consultivos, de administracdo ou fiscal; e
(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - tiver interesse conflitante com a sociedadécluido pela Lei n® 10.303, de

2001)

8§ 4 A comprovagdo do cumprimento das condi¢cdes previstas n@ Sefa
efetuada por meio de declaracéo firmada pelo conselheiro el@®tarmos definidos
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, com vistas ao disposto nos arts. 145 e 159, sob
as penas da lejlncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Garariia da Gestao

Art. 148. O estatuto pode estabelecer que o exercicio do cargo de administrador
deva ser assegurado, pelo titular ou por terceiro, mediante penhor de acdes da
companhia ou outra garantia.

Paragrafo Unico. A garantia s6 seradetada ap6s aprovacdo das Ultimas contas
apresentadas pelo administrador que houver deixado o cargo.

Investidura

Art. 149. Os conselheiros e diretores serdo investidos nos seus cargos mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do cihlwsde administracdo ou da
diretoria, conforme o caso.

§ 12 Se o termo néo for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes & nomeacdao, esta
tornar-sed sem efeito, salvo justificacdo aceita pelo 6rgdo da administracdo para o
qual tiver sido eleito(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8§ 2 O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade, a indicacdo de pelo
menos um domicilio no qual o administadrecebera as citacées e intimacdes em
processos administrativos e judiciais relativos a atos de sua gestao, as quais-seputar
ao cumpridas mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente podera ser
alterado mediante comunicacéo por escrito a @anhia.(Incluido pela Lei n°® 10.303,
de 2001)

Substituicdo e Término da Gestao

Art. 150. No caso de vacancia do cargo de conselheiro, salvo disposicdo em
contrario do estatuto, o substituto sera nomeado pelos conselheiros remanescentes e
servira até a primeira assemblégj@ral. Se ocorrer vacancia da maioria dos cargos, a
assembléiageral sera convocada para proceder a nova eleicao.
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8 1° No caso de vanéia de todos os cargos do conselho de administragéo,
compete a diretoria convocar a assembigeral.

8 2° No caso de vacancia de todos os cargos da diretoria, se a companhia néo tiver
conselho de administracdo, compete ao conselho fiscal, seuaeciodhamento, ou a
qualquer acionista, convocar a assembigéal, devendo o representante de maior
namero de acfes praticar, até a realizacdo da assembléia, os atos urgentes de
administracdo da companhia.

§ 3° O substituto eleito para preenchesrgo vago completara o prazo de gestéo
do substituido.

§ 4° O prazo de gestao do conselho de administragdo ou da diretoria se estende
até a investidura dos novos administradores eleitos.

Renuncia

Art. 151. A rendncia do administrador torsa eficaz, em relacdo a companhia,
desde o0 momento em que lhe for entregue a comunicacdo escrita do renunciante, e
em relacdo a terceiros de bda, apds arquivamento no registro de comércio e
publicacdo, que poderdo ser promovidos pelo renunciante.

Remuneacao

Art. 152. A assembléigeral fixard& o montante global ou individual da
remuneracao dos administradores, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas
de representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas
funcdes, sua competéncia e reputacdo profissional e o valor dos seus servicos no
mercado.(Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 1° O estatuto da companhia que fixar widendo obrigatério em 25% (vinte e
cinco por cento) ou mais do lucro liquido, pode atribuir aos administradores
participacdo no lucro da companhia, desde que o0 seu total ndo ultrapasse a
remuneracao anual dos administradores nem 0,1 (um décimo) dos I(amag 190),
prevalecendo o limite que for menor.

§ 2° Os administradores somente fardo jus a participacdo nos lucros do exercicio
social em relacdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo obrigatorio, de que
trata o artigo 202.

SECAO IV

Deveres e Responsabilidades

Dever de Diligéncia
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Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas
funcdes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios negocios.

Fnalidade das AtribuicGes e Desvio de Poder

Art. 154. O administrador deve exercer as atribuicbes que a lei e o estatuto |he
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias do
bem publico e da fungéo social da presa.

8 1° O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com a
companhia, os mesmos deveres que os demais, ndo podendo, ainda que para defesa
do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§ 2° E vedado ao aunistrador:
a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizacdo da assembigémal ou do conselho de administracao,
tomar por empreéstimo recursos ou bens da companhia, ou usar, em proveito proprio,
de sociedadeem que tenha interesse, ou de terceiros, 0os seus bens, servicos ou
crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizacdo estatutaria ou da asseryHénd,
qualguer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdo do exercicio
de seu carg.

§ 3° As importancias recebidas com infracdo ao disposto na alinea ¢ do § 2°
pertencerdo a companhia.

§ 4° O conselho de administragcéo ou a diretoria podem autorizar a pratica de atos
gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ouataunidade de que participe
a empresa, tendo em vista suas responsabilidades sociais.

Dever de Lealdade

Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter reserva
sobre o0s seus negécios, sentie vedado:

| - usar, em leneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a
companhia, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em raz&do do
exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos da companhia ou, visando a
obtencao @ vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de
negocio de interesse da companhia;
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[Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a
companhia, ou que esta tencione adquirir.

8§ 1° Cumpe, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo
sobre qualquer informac&o que ainda ndo tenha sido divulgada para conhecimento do
mercado, obtida em razédo do cargo e capaz de influir de modo ponderavel na cotacdo
de valores mobiliarios, selo-lhe vedado valese da informacéo para obter, para si ou
para outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

8 2° O administrador deve zelar para que a violacdo do disposto no § 1° ndo possa
ocorrer através de subordinados terceiros de sua confianca.

§ 3° A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliarios, contratada
com infracdo do disposto nos 88 1° e 2°, tem direito de haver do infrator indenizagéo
por perdas e danos, a menos que ao contratar ja coesse a informacao.

§ £ E vedada a utilizacdo de informacdo relevante ainda ndo divulgada, por
qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem,
para si ou para outrem, no mercado de valores mobiliaricscluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

Conflito de Interesses

Art. 156. E vedado ao administrador intervir em qualquer operacéo social em que
tiver interesse conflitantecom o da companhia, bem como na deliberacdo que a
respeito tomarem os demais administradores, cumpritig® cientificadlos do seu
impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do conselho de administracéo ou da
diretoria, a natureza e extenséo do setenesse.

8§ 1° Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador somente pode
contratar com a companhia em condi¢cdes razoaveis ou equitativas, idénticas as que
prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria com terceiros.

§ 2° O negocio contratado com infracdo do disposto no § 1° € anulavel, e o
administrador interessado sera obrigado a transferir para a companhia as vantagens
gue dele tiver auferido.

Dever de Informar

Art. 157. O administrador de companhia abedi&ve declarar, ao firmar o termo
de posse, o numero de acdes, bonus de subscricdo, opcbes de compra de acdes e
debéntures conversiveis em acfes, de emissdo da companhia e de sociedades
controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular.

8§ 1° O admiistrador de companhia aberta é obrigado a revelar a assembé&¥al
ordinaria, a pedido de acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do
capital social:
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a) o0 numero dos valores mobiliarios de emissdo da companhia ou de sociedades
controladas, ou do mesmo grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente ou
através de outras pessoas, no exercicio anterior;

b) as opcdes de compra de a¢des que tiver contratado ou exercido no exercicio
anterior;

c) os beneficios ou vargans, indiretas ou complementares, que tenha recebido
ou esteja recebendo da companhia e de sociedades coligadas, controladas ou do
mesmo grupo;

d) as condi¢cdes dos contratos de trabalho que tenham sido firmados pela
companhia com os diretores e @gmegados de alto nivel;

e) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da companhia.

8 2° Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderdo, a pedido de
qualquer acionista, ser reduzidos a escrito, autenticados pela mesa daldése e
fornecidos por copia aos solicitantes.

§ 3° A revelacdo dos atos ou fatos de que trata este artigo sé podera ser utilizada
no legitimo interesse da companhia ou do acionista, respondendo os solicitantes pelos
abusos que praticarem.

8§ 4° Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar
imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer deliberacdo da
assembléiegeral ou dos 6rgdos de administracdo da companhia, ou fato relevante
ocorrido nos seus rghcios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos
investidores do mercado de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela
companhia.

§ 5° Os administradores poderdo recusara prestar a informacéo (8 1°, alinea
e), ou deixar dealivulgéala (8§ 4°), se entenderem que sua revelacdo pora em risco
interesse legitimo da companhia, cabendo a Comisséo de Valores Mobiliarios, a pedido
dos administradores, de qualquer acionista, ou por iniciativa propria, decidir sobre a
prestacdo de infanacéao e responsabilizar os administradores, se for o caso.

8§ @ Os administradores da companhia aberta dever&o informar imediatamente,
nos termos e na forma determinados pela Comissdo de Valores Mobiliarios, a esta e as
bolsas de valores ou entidad do mercado de balcdo organizado nas quais os valores
mobiliarios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacdo, as
modificacdes em suas posi¢cdes acionarias na compafhi.ido pela Lei n° 10.303,
de 2001)

Responsabilidade dos Administradores
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Art. 158. O administrador ndo € pessoalmente responsavel pelas obrigacdes que
contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestdo; responde,
porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:

| - dentro de suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo;
Il - com violacéo da lei ou do estatuto.

8§ 1° O administrador ndo é responsavel por atos ilicitos de eutro
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em delesobu
se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a sua pratica.-Exide
responsabilidade o administrador dissidente que faga consignar sua divergéncia em at
de reunido do 6rgdo de administracdo ou, ndo sendo possivel, dela dé ciéncia imediata
e por escrito ao 6rgdo da administracdo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a
assembléiggeral.

§ 2° Os administradores séo solidariamente respons®adiss prejuizos causados
em virtude do n&o cumprimento dos deveres impostos por lei para assegurar o
funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo estatuto, tais deveres nao
caibam a todos eles.

8 3° Nas companhias abertas, a responsabilidddeque trata o § 2° ficara
restrita, ressalvado o disposto no 8§ 4°, aos administradores que, por disposi¢cao do
estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento aqueles deveres.

8 4° O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumpritnedesses
deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente nos termos do § 3°,
deixar de comunicar o fato a assembi§ieral, tornarse-a por ele solidariamente
responsavel.

8 5° Responderé solidariamente com o administrador quem, odim de obter
vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de ato com violacdo da lei
ou do estatuto.

Acao de Responsabilidade

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da assergblaia
a acao de responsabilidadrvil contra o administrador, pelos prejuizos causados ao
seu patrimonio.

8 1° A deliberacéo podera ser tomada em assemkgéial ordinaria e, se prevista
na ordem do dia, ou for consequéncia direta de assunto nela incluido, em assembléia
geral etraordinéria.

§ 2° O administrador ou administradores contra 0s quais deva ser proposta agao
ficardo impedidos e deverao ser substituidos na mesma assembléia.
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§ 3° Qualquer acionista podera promover a agao, se néo for proposta no prazo de
3 (trés) meses da deliberacdo da assembifgeal.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a a¢ao, poderé ela ser proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos, do capital social.

8 5° Os resultados da agéo provida por acionista defererse a companhia, mas
esta devera indenizip, até o limite daqueles resultados, de todas as despesas em que
tiver incorrido, inclusive correcdo monetaria e juros dos dispéndios realizados.

8 6° O juiz podera reconheceeaclusao da responsabilidade do administrador, se
convencido de que este agiu de bfgae visando ao interesse da companhia.

§ 7° A agéo prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista ou terceiro
diretamente prejudicado por ato de admstrador.

Orgéos Técnicos e Consultivos

Art. 160. As normas desta Secdo apliesemaos membros de quaisquer 6rgaos,
criados pelo estatuto, com fungdes técnicas ou destinados a aconselhar os
administradores.

CAPITULO Xl
Conselho Fiscal
Composi¢cae Funcionamento

Art. 161. A companhia terA um conselho fiscal e o estatuto dispora sobre seu
funcionamento, de modo permanente ou nos exercicios sociais em que for instalado a
pedido de acionistas.

§ 1° O conselho fiscal sera composto de, minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, e suplentes em igual nimero, acionistas ou ndo, eleitos pela
assembléiegeral.

8§ 2° O conselho fiscal, quando o funcionamento ndo for permanente, sera
instalado pela assemblégeral a pedido decionistas que representem, no minimo,
0,1 (um décimo) das ac¢des com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem
direito a voto, e cada periodo de seu funcionamento terminard na primeira
assembléiageral ordinaria apds a sua instalacéo.

8 3° O pedido de funcionamento do conselho fiscal, ainda que a matéria néao
conste do anuncio de convocacédo, podera ser formulado em qualquer assembléia
geral, que elegera os seus membros.

§ 4° Na constituicdo do conselho fiscal seréo observadasgasntes normas:
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a) os titulares de acbes preferenciais sem direito a voto, ou com voto restrito,
terdo direito de eleger, em votacdo em separado, 1 (um) membro e respectivo
suplente; igual direito terdo os acionistas minoritarios, desde que reptem, em
conjunto, 10% (dez por cento) ou mais das a¢des com direito a voto;

b) ressalvado o disposto na alinea anterior, os demais acionistas com direito a
voto poderdo eleger os membros efetivos e suplentes que, em qualquer caso, serao
em numeroigual ao dos eleitos nos termos da alinea a, mais um.

§ 5° Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a
primeira assembléigeral ordinéria que se realizar apds a sua elei¢cdo, e poderdo ser
reeleitos.

8 @ Osmembros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a
primeira assembléigeral ordinaria que se realizar apds a sua eleicdo, e poderao ser
reeleitos.(Incluido pela Lei n®10.303, de 2001)

8 P A funcdo de membro do conselho fiscal € indelegadelcluido pela Lei n°
10.303, de 2001)

Requisitos, Impedimeos e Remuneragao

Art. 162. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas naturais,
residentes no Pais, diplomadas em curso de nivel universitario, ou que tenham
exercido por prazo minimo de 3 (trés) anos, cargo de administrador deesmpu de
conselheiro fiscal.

§ 1° Nas localidades em que n&o houver pessoas habilitadas, em numero
suficiente, para o exercicio da funcdo, caberd ao juiz dispensar a companhia da
satisfacdo dos requisitos estabelecidos neste artigo.

§ 2° NAo podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas enumeradas
nos paragrafos do artigo 147, membros de 6rgaos de administracdo e empregados da
companhia ou de sociedade controlada ou do mesmo grupo, e o cénjuge ou parente,
até terceiro grau, dadministrador da companhia.

8 3° A remuneracdo dos membros do conselho fiscal, além do reembolso,
obrigatdrio, das despesas de locomocdo e estada necessarias ao desempenho da
funcao, sera fixada pela assembigieral que os eleger, e ndo podera sderior, para
cada membro em exercicio, a dez por cento da que, em média, for atribuida a cada
diretor, ndo computados beneficios, verbas de representacdo e participacdo nos
lucros.(Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Competéncia

Art. 163. Compete ao conselho fiscal:
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| - fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e
verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutifizsjacao dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

Il - opinar sobre o relatorio anual da administracdo, fazendo constar do seu
parecer as informacdes complementares quigar necessarias ou Uteis a deliberacéo
da assembléigeral;

[l - opinar sobre as propostas dos 6rgaos da administracéo, a serem submetidas a
assembléiggeral, relativas a modificacdo do capital social, emissdo de debéntures ou
bonus de subscrép, planos de investimento ou orcamentos de capital, distribuicdo de
dividendos, transformacdao, incorporacao, fusao ou ciséo;

IV - denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgaos de administracéo e, se
estes ndo tomarem as providéncias necessapara a protecdo dos interesses da
companhia, a assemblégeral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir
providéncias Uteis a companhi@gedacao daalpela Lei n® 10.303, de 2001)

V - convocar a assemblégeral ordinaria, se o0s 6Orgdos da administracdo
retardarem por mais de 1 (um) més essa convocacdo, e a extraordinaria, sempre que
ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda atsembléias as
matérias que considerarem necessarias;

VI - analisar, a0 menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes
financeiras elaboradas periodicamente pela companhia;

VII - examinar as demonstracdes financeiras do exercsucial e sobre elas
opinar;

VIII- exercer essas atribuicdes, durante a liquidacdo, tendo em vista as disposicées
especiais que a regulam.

8§ 1° Os 6rgaos de administracdo sao obrigados, através de comunicag¢do por
escrito, a colocar a diggicdo dos membros em exercicio do conselho fiscal, dentro de
10 (dez) dias, copias das atas de suas reunides e, dentro de 15 (quinze) dias do seu
recebimento, copias dos balancetes e demais demonstracfes financeiras elaboradas
periodicamente e, quando haer, dos relatérios de execucdo de orcamentos.

8 2 O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitar4d aos
orgaos de administracdo esclarecimentos ou informacdes, desde que relativas a sua
funcdo fiscalizadora, assim como a elaydo de demonstracbes financeiras ou
contabeis especiai$Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 3° Os membros do conselho fiscal assistirdo as reurddesonselho de
administracao, se houver, ou da diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos em
gue devam opinar (ns. I, lll e VII).


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2

81

§ 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido de
qualquer de seus membros, peid solicitarlhes esclarecimentos ou informacoes, e a
apuracao de fatos especifico§2edacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 5° Se a companhia nao tiver auditoradependentes, o conselho fiscal podera,
para melhor desempenho das suas fun¢des, escolher contador ou firma de auditoria e
fixar-lhes os honorérios, dentro de niveis razoaveis, vigentes na praca e compativeis
com a dimensao econdémica da companhia, 0s (geti&0 pagos por esta.

8 6° O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que
representem, no minimo 5% (cinco por cento) do capital social, sempre que solicitadas,
informacdes sobre matérias de sua competéncia.

8 7 As atribuigbes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem ser
outorgados a outro 6rgédo da companhia.

8 8° O conselho fiscal podera, para apurar fato cujo esclarecimento seja
necessario ao desempenho de suas funcdes, formular, jostificativa, questdes a
serem respondidas por perito e solicitar a diretoria que indique, para esse fim, no
prazo maximo de trinta dias, trés peritos, que podem ser pessoas fisicas ou juridicas,
de notdrio conhecimento na &rea em questdo, entre os quamisonselho fiscal
escolherd um, cujos honorérios serdo pagos pela companhialuido pela Lei n°
9.457, de 1997)

Pareceres e Representacoes

Art. 164. Os membros do cselho fiscal, ou ao menos um deles, deverédo
comparecer as reunides da assembigaal e responder aos pedidos de informacdes
formulados pelos acionistas.

Paragrafo unico. Os pareceres e representacdes do conselho fiscal, ou de qualquer
um de seusmembros, poderdo ser apresentados e lidos na assembédial,
independentemente de publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.
(Redacéao dada pela € 10.303, de 2001)

Deveres e Responsabilidades

Art. 165. Os membros do conselho fiscal tém os mesmos deveres dos
administradores de que tratam os arts. 153 a 156 e respondem pelos danos
resultantes de omissdo no cumprimento de seus deveres e o @aticados com
culpa ou dolo, ou com violagao da lei ou do estatitedacao dada pela Lei n® 10.303,
de 2001)

8 1° Os membros do conselho fiscal devera@rerr suas funcdes no exclusivo
interesse da companhia; considersa-a abusivo o0 exercicio da fungdo com o fim de
causar dano a companhia, ou aos seus acionistas ou administradores, ou de obter,
para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de@pudte, ou possa resultar,
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prejuizo para a companhia, seus acionistas ou administrad@tesiacao dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

8§ 2 O membro do conselhfiscal ndo é responsavel pelos atos ilicitos de outros
membros, salvo se com eles foi conivente, ou se concorrer para a pratica do ato.
(Redacao dada pela Lei n® 10.3d@8 31.10.2001)

8 3 A responsabilidade dos membros do conselho fiscal por omissdo no
cumprimento de seus deveres é solidaria, mas dela se exime o membro dissidente que
fizer consignar sua divergéncia em ata da reunido do 6rgédo e a comunicargaos
da administracédo e a assemblgjaral.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 165A. Os membros do conselho fiscal da companhia aberta deve@oniguf
imediatamente as modificacdes em suas posi¢cdes acionarias na companhia a Comissao
de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcéo
organizado nas quais os valores mobiliarios de emissdo da companhia estejam
admitidos anegociacéo, nas condi¢cdes e na forma determinadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios(Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

CAPITULO XIV
Modificagdo do Capital Sati
SECAO |
Aumento
Competéncia
Art. 166. O capital social pode ser aumentado:

| - por deliberacdo da assembléggeral ordinaria, para correcdo da expressao
monetéria do seu valor (artigo 167);

Il - por deliberacdo da assembléigerd ou do conselho de administragéo,
observado o que a respeito dispuser o estatuto, nos casos de emisséo de acdes dentro
do limite autorizado no estatuto (artigo 168);

lll - por conversdo, em acdes, de debéntures ou parte beneficidarias e pelo
exerccio de direitos conferidos por bénus de subscricdo, ou de opcdo de compra de
acoes;

IV - por deliberacdo da assembléggeral extraordinaria convocada para decidir
sobre reforma do estatuto social, no caso de inexistir autorizagcdo de aumento, ou de
estar a mesma esgotada.

bY

8 1° Dentro dos 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo do aumento, a
companhia requerera ao registro do comércio a sua averbagéo, nos casos dos nimeros
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I a lll, ou o arquivamento da ata da assembléia de reforma do ¢stato caso do
namero V.

8 2° O conselho fiscal, se em funcionamento, devera, salvo nos casos do nimero
[, ser obrigatoriamente ouvido antes da deliberacdo sobre o aumento de capital.

Correcao Monetaria Anual

Art. 167. A reserva de cagpltconstituida por ocasido do balango de encerramento
do exercicio social e resultante da corregcdo monetéria do capital realizado (artigo 182,
8 2°) sera capitalizada por deliberacdo da assemigéial ordinaria que aprovar o
balanco.

§ 1° Na compnhia aberta, a capitalizacdo prevista neste artigo sera feita sem
modificacdo do numero de acbes emitidas e com aumento do valor nominal das acoes,
se for o caso.

8 2° A companhia podera deixar de capitalizar o saldo da reserva correspondente
as facbes de centavo do valor nominal das acdes, ou, se ndo tiverem valor nominal, a
fracéo inferior a 1% (um por cento) do capital social.

8§ 3° Se a companhia tiver agbes com e sem valor nominal, a corregao do capital
correspondente as acdes com vatmminal sera feita separadamente, sendo a reserva
resultante capitalizada em beneficio dessas acoes.

Capital Autorizado

Art. 168. O estatuto pode conter autorizagcdo para aumento do capital social
independentemente de reforma estatutaria.

8§ 1° A autorizacao deveré especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em nimero de acdes, e as espécies
e classes das a¢Oes que poderéo ser emitidas;

b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que podera ser a
assembléiageral ou o conselho de administracao;

c) as condicdes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condi¢cdes em que 0s acionistas terdo direito de preferéncia para
subscrigéo, ou de inexisténcia desse direito (artigp) 17

§ 2° O limite de autorizacdo, quando fixado em valor do capital social, sera
anualmente corrigido pela assembléjaral ordinaria, com base nos mesmos indices
adotados na correcéo do capital social.
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§ 3° O estatuto pode prever que a cpanhia, dentro do limite de capital
autorizado, e de acordo com plano aprovado pela assembkial, outorgue opcao
de compra de a¢les a seus administradores ou empregados, ou a pessoas haturais que
prestem servigos a companhia ou a sociedade sob seuatent

Capitalizacéo de Lucros e Reservas

Art. 169. O aumento mediante capitalizacdo de lucros ou de reservas importara
alteracdo do valor nominal das ac¢bGes ou distribuicbes das acdes novas,
correspondentes ao aumento, entre acionistas, na propod@oaumero de acdes que
possuirem.

§ 1° Na companhia com ag¢des sem valor nominal, a capitalizagao de lucros ou de
reservas poderd ser efetivada sem modificacdo do numero de acodes.

§ 2° As acg6es distribuidas de acordo com este artigo s@@stao, salvo clausula
em contrario dos instrumentos que os tenham constituido, o usufruto, o fideicomisso,
a inalienabilidade e a incomunicabilidade que porventura gravarem as ac¢des de que
elas forem derivadas.

8§ 3° As acdes que nao puderem serilatidas por inteiro a cada acionista seréo
vendidas em bolsa, dividineke o produto da venda, proporcionalmente, pelos
titulares das fracdes; antes da venda, a companhia fixara prazo nao inferior a 30
(trinta) dias, durante o qual os acionistas poderéamsferir as fracoes de acao.

Aumento Mediante Subscri¢cdo de A¢des

Art. 170. Depois de realizados 3/4 (trés quartos), no minimo, do capital social, a
companhia pode aumentfb mediante subscricdo publica ou particular de acdes.

8 1° O precode emissdo devera ser fixado, sem diluicdo injustificada da
participacdo dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para
subscrevéas, tendo em vista, alternativa ou conjuntament&edacao dada pela Lei
n° 9.457, de 1997)

| - a perspectiva de rentabilidade da companhieicluido pela Lei n°® 9.457, de

1997)

Il - 0 valor do patrimdnio liquido da acagdncluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

lll - a cotacdo de suas acdes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcdo
organizado, admitido &g ou desagio em funcéo das condicbes do mercédoluido
pela Lei n°® 9.457, de 1997)

8§ 2° A assembléigeral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o
aumento,podera delegar ao conselho de administracdo a fixacdo do preco de emissao
de acles a serem distribuidas no mercado.
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§ 3° A subscricado de acdes para realizagdo em bens sera sempre procedida com
observancia do disposto no artigo 8°, e a ela se aglicadisposto nos 88 2° e 3° do
artigo 98.

8 4° As entradas e as prestacOes da realizacdo das acdes poderao ser recebidas
pela companhia independentemente de depdsito bancario.

8§ 5° No aumento de capital observee-a, se mediante subscrigdpublica, o
disposto no artigo 82, e se mediante subscricdo particular, o que a respeito for
deliberado pela assemblégeral ou pelo conselho de administracdo, conforme
dispuser o estatuto.

8§ 6° Ao aumento de capital aplis®, no que couber, oisposto sobre a
constituicdo da companhia, exceto na parte final do § 2° do artigo 82.

§ 7° A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado,
nos termos do 8§ 1° deste artigo, justificando pormenorizadamente 0s aspectos
ecandmicos que determinaram a sua escolfiacluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na propor¢do do numero de agdes que possuirem, oS acPmEstD
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital.

8§ 1° Se o capital for dividido em acbes de diversas espécies ou classes e o
aumento for feito por emissdo de mais de uma espécie ou classe, obser&aras
seguintes normas:

a) no caso de aumento, ha mesma proporcao, do nimero de acdes de todas as
espécies e classes existentes, cada acionista exercera o direito de preferéncia sobre
acOes idénticas as de que for possuidor;

b) se as acbes emitidas forem de espécies e dassistentes, mas importarem
alteracdo das respectivas propor¢cdes no capital social, a preferéncia sera exercida
sobre acdes de espécies e classes idénticas as de que forem possuidores 0s acionistas,
somente se estendendo as demais se aquelas forem iientiis para lhes assegurar,
no capital aumentado, a mesma proporcao que tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissdo de acOes de espécie ou classe diversa das existentes, cada
acionista exercera a preferéncia, na propor¢do do numeragies que possuir, sobre
acOes de todas as espécies e classes do aumento.

8 2° No aumento mediante capitalizagéo de créditos ou subscricdo em bens, sera
sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as
importancias poeles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou
do bem a ser incorporado.
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8 3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de
debéntures conversiveis em acdes, bdnus de subscricdo e partes bTasfic
conversiveis em acfes emitidas para alienacdo onerosa; mas na conversdo desses
titulos em acgbes, ou na outorga e no exercicio de op¢do de compra de acdes, nao
havera direito de preferéncia.

8§ 4° O estatuto ou a assembléggral fixara prazde decadéncia, ndo inferior a 30
(trinta) dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

8 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido
pelo acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, poddma o
usufrutudrio ou fideicomissario.

8 6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

8§ 7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante
subscricdo particular devera dispor sobre as sobras de valores idnioisil ndo
subscritos, podendo:

a) mandar vendéas em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) ratealas, na proporcao dos valores subscritos, entre 0s acionistas que tiverem
pedido, no boletim ou lista de subscricdo, reserva de sobrasenesso, a condicao
constara dos boletins e listas de subscricdo e o saldo ndo rateado sera vendido em
bolsa, nos termos da alinea anterior.

8 8° Na companhia fechada, seré obrigatorio o rateio previsto na alinea b do § 7°,
podendo o saldo, se hoav, ser subscrito por terceiros, de acordo com 0s critérios
estabelecidos pela assembléjaral ou pelos 6rgdos da administracao.

Exclusdo do Direito de Preferéncia

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizacdo para o
aumento docapital pode prever a emisséo, sem direito de preferéncia para os antigos
acionistas, ou com reducdo do prazo de que trata c®8lalart. 171, de acgles e
debéntures conversiveis em acdes, ou bonus de subscricdo, cuja colocacao seja feita
mediante:(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

I - venda em bolsa de valores ou subscri¢cao publica; ou

Il - permuta por a¢des, em oferta publica de aquisicédo a®role, nos termos dos
arts. 257 e 263Redacao dada pela Lei n®10.303, de 2001)

Paragrafo unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o
direito de preferéncia para subscricdo de acbes nos termos de lei especial sobre
incentivos fiscais.

SECAO II
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Reducao

Art. 173. A assembléigeral podera deliberar a reducdo do capital social se houver
perda, até o montante dos prejuizos acumuladou se julgdo excessivo.

8§ 1° A proposta de redugcdo do capital social, quando de iniciativa dos
administradores, ndo podera ser submetida a deliberacdo da assengeligihsem o
parecer do conselho fiscal, se em funcionamento.

8§ 2° A patir da deliberacdo de reducédo ficardo suspensos os direitos
correspondentes as ac¢fes cujos certificados tenham sido emitidos, até que sejam
apresentados a companhia para substituicao.

Oposicao dos Credores

Art. 174. Ressalvado o disposto nos asigl5 e 107, a reducao do capital social
com restituicdo aos acionistas de parte do valor das a¢6es, ou pela diminuicdo do valor
destas, quando néo integralizadas, a importancia das entradas, s se tornara efetiva 60
(sessenta) dias ap0s a publicacdo dadd assembléigeral que a tiver deliberado.

§ 1° Durante o prazo previsto neste artigo, os credores quirografarios por titulos
anteriores a data da publicacdo da ata poderdo, mediante notificacdo, de que se dara
ciéncia ao registro do comércio dade da companhia, op@e a reducédo do capital;
decairdo desse direito os credores que o ndo exercerem dentro do prazo.

8 2° Findo o prazo, a ata da assembigésal que houver deliberado a reducéo
podera ser arquivada se nao tiver havido oposicél, se tiver havido oposicdo de
algum credor, desde que feita a prova do pagamento do seu crédito ou do depdsito
judicial da importancia respectiva.

8 3° Se houver em circulacdo debéntures emitidas pela companhia, a reducéo do
capital, nos casogrevistos neste artigo, ndo poderd ser efetivada sem prévia
aprovacao pela maioria dos debenturistas, reunidos em assembléia especial.
CAPITULO XV
Exercicio Social e Demonstracfes Financeiras
SECAO |

Exercicio Social

Art. 175. O exercicio socialréeduracédo de 1 (um) ano e a data do término sera
fixada no estatuto.

Paragrafo Gnico. Na constituicdo da companhia e nos casos de alteracdo
estatutaria o exercicio social podera ter duragéo diversa.
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SECAO Il
Demonstragdes Financeiras
Disposicdes &ais

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguintes demonstracdes financeiras, que
deverdo exprimir com clareza a situagédo do patrimonio da companhia e as msitagcoe
ocorridas no exercicio:

| - balango patrimonial,

Il - demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

Il - demonstragdo do resultado do exercicio; e

IV ¢ demonstracdo dos fluxos de caixa;(edacdo dada pela Lei n°
11.638,de 2007)

V ¢ se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionagmluido pela
Lein®11.638,de 2007)

8 1° As demonstracdes de cada exercicio serdo publicadas com a indicacdo dos
valores correspondentes das demonstracées do exercicio anterior.

8 2° Nas demonstragbes, as contas semelbanpoderdo ser agrupadas; o0s
pequenos saldos poderdo ser agregados, desde que indicada a sua natureza e nao
ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas é vedada a
utilizacédo de designacdes genéricas, como "diversas contasbota%correntes".

8 3° As demonstracdes financeiras registrardo a destinagcédo dos lucros segundo a
proposta dos 6rgdos da administracdo, no pressuposto de sua aprovacdo pela
assembléiegeral.

8 4° As demonstragbes serdo complementadas pdasi@xplicativas e outros
quadros analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimento da
situacao patrimonial e dos resultados do exercicio.

8 3 As notas explicativas develiiiedacéo dada pela Lei n®11.941, de 2009)

| ¢ apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das demonstragcbes
financeiras e das praticas contdbeis especificas selecionadas e aplicadas para negocios
e eventos significativogjncluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Il ¢ divulgar as informacdes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
que nao est@am apresentadas em nenhuma outra parte das demonstracdes
financeirasyIncluido pela Lei n®11.941, de 2009)
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Il ¢ fornecer informacdes adicionais ndo indiea nas préprias demonstragdes
financeiras e consideradas necessérias para uma apresentacao adequadz;ido
pela Lein®11.941, de 2009)

IV ¢ indicar:(Incluido pela Lein® 11.941, de 2009)

a) 0s principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos calculos de depreciacamortizacdo e exaustdo, de constituicdo de
provisfes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a perdas provaveis na
realizacdo de elementos do ativioncluido pela Lei n®11.941, de 2009)

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247,
paragrafo unico){Incluido pela Lei n® 11.94de 2009)

c) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacdes (art.
182, 8 3); (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

d) os 6nus eais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a
terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingeiitesuido pela Lei n°
11.91, de 2009)

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a longo
prazo;(Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

f) o nimero, espéies e classes das a¢bes do capital sdoialuido pela Lei n°
11.941, de 2009)

g) as opc¢les de compra de acdes outorgadas e exercidas no exeéheiciogo
pela Lein®11.941, de 2009)

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186,98 d(Incluido pela Lei n°®
11.941, de 2009)

i) 0s eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou
possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagéo financeira e os resultados futuros da
companhia(incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

8 @ A companhia fechada com patrimonio liquido, na data do balanco, inferior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de isdando sera obrigada a elaboracdo e publicacédo
da demonstracéo dos fluxos de cai¥aedacao dada pela Lei n°® 11.638,de 2007)

8§ ? A Comisséo de Vales Mobiliarios podera, a seu critério, disciplinar de forma
diversa o registro de que trata o & @este artigo.(Incluido pela Lei n® 11.941, de

2009)

Escriuracéo
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Art. 177. A escrituracdo da companhia sera mantida em registros permanentes,
com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de
contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios oistab
uniformes no tempo e registrar as mutagdes patrimoniais segundo o regime de
competéncia.

8 1° As demonstracfes financeiras do exercicio em que houver modificacdo de
métodos ou critérios contabeis, de efeitos relevantes, deverdo ifddicgm nof e
ressaltar esses efeitos.

8§ 2 A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil e das demonstracdes reguladas nesta
Lei, as disposicbes da lei tributaria, ou de legislagspecial sobre a atividade que
constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizagcdo de
métodos ou critérios contébeis diferentes ou determinem registros, lancamentos ou
ajustes ou a elaboracdo de outras demonstracdes financékRasiacéo dada pela Lei
n°11.941, de 2009)

| ¢ (revogado){Red&éo dada pela Lein®11.941, de 2009)

Il ¢ (revogado)(Redacéao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

8 3 As demonstracdes financeiras das companhias abelissroardo, ainda, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e serdo obrigatoriamente
submetidas a auditoria por auditores independentes nela registrad®sdacao dada
pela Lein®11.941, de 2009)

8 4° As demonstracdes financeiras serdo assinadas pelos administradores e por
contabilistas legalmente habilitados.

8 B As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aeque s
refere 0 8§ 3 deste artigo deverdo ser elaboradas em consonéncia com 0S
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobiliarios(Iincluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

8§ 8 As companhias fechadas poderéo optar por observar as normas sobre
demonstracdes financeiras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para
as companhias abertaSncluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

8 P (Revogado).Redacao dada pela i#11.941, de 2009)

SECAOQ Il
Balanco Patrimonial

Grupo de Contas
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Art. 178. No balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patriménio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise
da situacao financea da companhia.

8 1° No ativo, as contas serao dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

| ¢ ativo circulante; €Incluido pela Lei n®11.941, de 2009)

Il ¢ ativo ndo circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivélcluido pela Lein® 11.941, de 2009)

§ 2° No passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

| ¢ passivo circulanteincluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il ¢ passivo n&o circulante; (@cluido pela Lei n©® 11.941, de 2009)

Il ¢ patriménio liquido, diidido em capital social, reservas de capital, ajustes de
avaliacao patrimonial, reservas de lucros, acées em tesouraria e prejuizos acumulados.
(Incluido peld_ei n® 11.941, de 2009)

8§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia nao tiver direito de
compensar serdo classificados separadamente.

Ativo
Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

| - no ativo circulante:as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do
exercicio social subsequente e as aplicacdes de recursos em despesas do exercicio
seguinte;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apdés o término do
exercicio seguimt, assim como o0s derivados de vendas, adiantamentos ou
empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas
ou participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negocios usuais na
exploracdo do objeto da companhia;

[Il - em investimentos: as participacdes permanentes em outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que nao se
destinem a manutencéo da atividade da companhia ou da empresa;

IV ¢ no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corporeos
destinados a manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a
companhia os beneficios, riscos e coldrdesses bengRedacédo dada pela Lei n®
11.638,de 2007)
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V¢ (Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009)

VI ¢ no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquiriddacluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

Paragrafo Unico. Na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver
duracdo maior que o exercicio social, a classificagdcinoulante ou longo prazo tera
por base o prazo desse ciclo.

Passivo Exigivel

Art. 180. As obrigagbes da companhia, inclusive financiamentos para aquisi¢cao de
direitos do ativo ndo circulante, serdo classificadas no passivo circulante, quando s
vencerem no exercicio seguinte, e no passivo nao circulante, se tiverem vencimento
em prazo maior, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 179 desta Lei.
(Redacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

Resultados de Exercicios Futuros

Art. 181.(Revogado pela Lein®11.941, de 2009)

Patrimonio Liquido

Art. 182. A conta do capital social discriminard o montante subscrito e, por
deducdo, a parcela ainda néo realizada.

§ 1° Serdao classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:

a) a contribuicdo do subscritor de a®que ultrapassar o valor nominal e a parte
do preco de emissdo das acdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia
destinada a formacédo do capital social, inclusive nos casos de conversao em acdes de
debéntures ou partes beneficiarias;

b) oproduto da alienacdo de partes beneficiarias e bdnus de subscricao;

c) (revogada)(Redacdo dada pela Lei n°® 11.638,de 20(H@évogado pela Lei n°
11.638,de 2007)

d) (revogada)(Redacdo dada pela Lei 12.638,de 2007)(Revogado pela
Lei n®11.638,de 2007)

§ 2° Sera ainda registrado como reserva de capital o resultado da correcdo
monetaria do capdl realizado, enquanto nacapitalizado.

8 3P Serédo classificadas como ajustes de avaliacdo patrimonial, enquanto n&o
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢gdes de valtribuidos a elementos do ativo e
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do passivo, em decorréncia da sua avaliagao a valor justo, nos casos previstos nesta Lei
ou, em normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com base na
competéncia conferida pelo 8 3lo art. 177 desta LeilRedacéo dada pela Lei n°
11.941, de 2009)

§ 4° Serdo classificados como reservas de lucros as contas constituidas pela
apropriacdo de lucros da compaah

8§ 5° As acdes em tesouraria deveréo ser destacadas no balangco como deducgéo da
conta do patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua
aquisicao.

Critérios de Avaliagédo do Ativo

Art. 183. No balanco, os elementde ativo serdo avaliados segundo os seguintes
critérios:

| - as aplicacBes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e
titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:
(Redacéo dada pela Lei n°® 11.638,de 2007)

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicacbes destinadas a
negociacdo ou disponiveis para vendaRedacao dada pela Lei n°® 11.941, de

2009)

b) pelo valor de custo de aquisi¢cdo ou valor de emisséo, atualizado conforme
disposi¢cdes legais ou contratuais, ajustado \ador provavel de realizagao,
quando este for inferior, no caso das demais aplicacdes e os direitos e titulos de
crédito; (Incluida pela Lei n® 11.638,de 2007)

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do comércio da
companhia, assim como matéripsmas, produtos em fabricagdo e bens em
almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou producao, deduzido de provisdo para ajusta
lo ao valor @ mercado, quando este for inferior;

lll - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,
ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de aquisi¢do, deduzido de
provisédo para perdas provaveis na realizacdo dovsdor, quando essa perda estiver
comprovada como permanente, e que nao sera modificado em razéo do recebimento,
sem custo para a companhia, de acdes ou quotas bonificadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de aquisicdo, deduzido de poopaa
atender as perdas provaveis na realizacdo do seu valor, ou para reducdo do custo de
aquisicao ao valor de mercado, quando este for inferior;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisi¢éo, deduzido do
saldo da respecia conta de depreciacdo, amortizacdo ou exaustao;
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VI¢ (revogado){Redacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

VII¢ os direitos classificadoorintangivel, pelo custo incorrido na aquisicédo
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizagdw;luido pela Lei n°
11.638,de 2007)

Vlli¢ os dementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo serao
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito
relevante.(Incluidopela Lei n® 11.638,de 2007)

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, considseavalor justo:(Redacao
dada pela Lein®11.941, de 2009)

a) das matériaprimas e dos bens em almoxarifado, o preco pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o preco liquido de realizacdo mediante
venda no mercado, deduzidos os impostos e dmmdespesas necessarias para a
venda, e a margem de lucro;

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado
ativo, decorrente de trare;do ndo compulséria realizada entre partes
independentes; e, na auséncia de um mercado ativo para um determinado
instrumento financeiro(Incluida pela Lei rP1.638,de 2007)

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociacdo de
outro instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similafies;]uido pela
Lei n® 11.638,de 2007)

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos
financeiros de natureza, prazo e risco similares; (owcluido pela Lei n°
11.638,de 2007)

3) o valor obtido por meio de modelos matematestatisticos de
precificacdo de instrumentos financeirdgicluido pela Lei n°® 11.638,de 2007)

8 2 A diminui¢éo do valor dos elementos dos ativos imobilizado e intangivel sera
registrada periodicamente nas contas deedacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

a) depreciacdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso, acdo da natureza
ou obsolescéncia;

b) amortizacdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na
aquisicao de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros com
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existéncia ou exercicio de duracdo limitada, ou cujo objeto sejam bens de utilizagdo
por prazo legal ou contratualmente limitado;

c) exaustdo, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua exploracéo,
de direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou bens aplicados nessa
exploracao.

8§ ¥ A wmompanhia devera efetuar, periodicamente, analise sobre a
recuperacao dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, a fim de que
sejam:(Redacado dadpela Lei n°® 11.941, de 2009)

| ¢ registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisao
de interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou
qgquando comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para
recuperacéo desse valor; ouncluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

Il ¢ revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida
atil econémica estimada e para calculo da depreciacdo, exaustdo e amortizacao.
(Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

bY

8 4° Os estoques de mercadorias fungiwéstinadas a venda poderdao ser
avaliados pelo valor de mercado, quando esse for o costume mercantil aceito pela
técnica contébil.

Critérios de Avaliacdo do Passivo

Art. 184. No balanco, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com o0s
seguntes critérios:

| - as obrigacdes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive Imposto
sobre a Renda a pagar com base no resultado do exercicio, serdo computados pelo
valor atualizado até a data do balanco;

Il - as obrigacdesra moeda estrangeira, com clausula de paridade cambial, serédo
convertidas em moeda nacional a taxa de cambio em vigor na data do balanco;

lll ¢ as obrigac¢des, os encargos e os riscos classificados no passivo ndo circulante
serdo ajustados ao seu valpresente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante(Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

Critérios de Avaliagdo em Operagdes Sociasari
(Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Art. 184A. A Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecera, com base na
competéncia conferida pelo 8o art. 177 desta Lei, normas especiais de avaliagcao e
contabilizacao aplicaveis a aquisicdo de controle, participacdes societarias ou negocios.
(Incluido pela¢i n®11.941, de 2009)
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Correcao Monetéria

Art. 185. (Revogado pela Lei n°® 7.730, de 1989)

SECAO IV
Demonstracéo de Lucros ou Prejuizos Acumulados
Art. 186. A émonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados discriminard:

| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a correcao
monetaria do saldo inicial;

Il - as reversdes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

lll - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros
incorporada ao capital e o saldo ao fim do periodo.

8 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas 0s
decorrentes de efeitos da mudanga de critériontZbil, ou da retificacdo de erro
imputavel a determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser atribuidos a fatos
subsequentes.

8§ 2° A demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados devera indicar o
montante do dividendo por acdo do capital Edce podera ser incluida na
demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido, se elaborada e publicada pela
companhia.

SECAO V
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara:

| - a re@ita bruta das vendas e servicos, as deducdes das vendas, os abatimentos e
0S impostos;

Il - a receita liquida das vendas e servi¢cos, 0 custo das mercadorias e servicos
vendidos e o lucro bruto;

lIl - as despesas com as vendas, as despesasceiras, deduzidas das receitas, as
despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV ¢ o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;
(Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

V - o0 resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisdo para o
imposto;
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VI ¢ as participacbes de debéntures, empregados, administradores e arte
beneficidrias, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicbes ou
fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como
despesa(Redacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

VII- o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agdo do capital
social.

8 1° Na determinagéo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas esorendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizagdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a
essas receitas e rendimentos.

8 2 (Revogado).Redacdo dada pela Lei n°® 11.638,de 20(R@vogado pela Lei n®
11.638,de 2007)

SECAO VI

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado
(Redacéo dada pela Lei n°® 11.638,de 2007)

Art. 188. As demonstragdes referidas nos incisos Wao caputo art. 176 desta
Lei indicardo, no minimgRedacao dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

| ¢ demonstracéo dos fluxos de caigaas alteracde®corridas, durante o
exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregan@ssas
alteracdes em, no minimo, 3 (trés) fluxgedacao dada pela Lef 11.638,de

2007)

a) das operacfesRedacao dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

b) dos financiamentos; gxedacéo dada pela Lei n®11.638,de 2007)

c) dos investimentogRedacao dada pela Lei n.638,de 2007)

Il ¢ demonstracédo do valor adicionadpo valor da riqueza gerada pela
companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a
geracao dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo
e outros bem como a parcela da riqueza néo distribu{éedacao dada pela Lel
n°11.638,de 2007)

Il - (Revogado pela Lei n°® 11.941, de 2009)

IV- (Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009)
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CAPITULO XVI

Lucro, Resrvas e Dividendos

SECAO |

Lucro

Deducédo de Prejuizos e Imposto sobre a Renda

Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacdo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto sobre a Renda.

Paragrafounico. o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Participacbes
Art. 190. As patrticipacOes estatutarias de empregados, administradores e partes
benefciarias serdo determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos lucros

gue remanescerem depois de deduzida a participacdo anteriormente calculada.

Paragrafo Unico. Apliese ao pagamento das participacdes dos administradores e
das partes beeficiarias o disposto nos paragrafos do artigo 201.

Lucro Liquido

Art. 191. Lucro liquido do exercicio é o resultado do exercicio que remanescer
depois de deduzidas as participacdes de que trata o artigo 190.

Proposta de Destinagéo do Lucro

Art. 192. Juntamente com as demonstracdes financeiras do exercicio, os 6rgdos da
administracdo da companhia apresentardo a assemigiéral ordinaria, observado o
disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre a destinacdo a ser dada
ao lucpo liquido do exercicio.
SECAO II
Reservas e Retencéo de Lucros
Reserva Legal

Art. 193. Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes

de qualquer outra destinacdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de
20% (vinte por cento) do capital social.
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8 1° A companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que
o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital de que trata o §
1° do artigo 182, exceder de 30% (trintarento) do capital social.

8 2° A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reservas Estatutarias
Art. 194. O estatuto poderé criagservas desde que, para cada uma:
I -indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;

Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serdo
destinados a sua constituicéo; e

Il - estabeleca o hite maximo da reserva.
Reservas para Contingéncias

Art. 195. A assembléigeral poderd, por proposta dos érgdos da administracao,
destinar parte do lucro liquido a formacéo de reserva com a finalidade de compensar,
em exercicio futuro, a diminuigado lucro decorrente de perda julgada provavel, cujo
valor possa ser estimado.

8 1° A proposta dos 6rgaos da administracdo devera indicar a causa da perda
prevista e justificar, com as razfes de prudéncia que a recomendem, a constituicdo da
resena.

§ 2° A reserva sera revertida no exercicio em que deixarem de existir as razdes
que justificaram a sua constituicdo ou em que ocorrer a perda.

Reserva de Incentivos Fiscais
(Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007)

Art. 195A. A assembléia geral podera, por proposta dos érgdos de administracao,
destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de
doacbes ou subvedes governamentais para investimentos, que podera ser excluida
da base de calculo do dividendo obrigatorio (inciso | do cdpuart. 202 desta Lei).
(Incluidb pela Lei n® 11.638,de 2007)

Retencéo de Lucros

Art. 196. A assembléigeral poderd, por proposta dos 6rgdos da administragéo,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orcamento de capital
por ela previamente aprovado.
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8 1° O orgamento, submetido pelos 6rgdos da administragdo com a justificacéo da
retencdo de lucros proposta, dever4d compreender todas as fontes de recursos e
aplicacbes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duracdo de até 5 (cinco)
exercici@, salvo no caso de execugédo, por prazo maior, de projeto de investimento.

8§ 2 O orcamento poderd ser aprovado pela assembjgieal ordinaria que
deliberar sobre o balan¢co do exercicio e revisado anualmente, quando tiver duracao
superior a um exeicio social(Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Reserva de Lucros a Realizar

Art. 197. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatorio, keelonos
termos do estatuto ou do art. 202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio, a assemblégeral podera, por proposta dos érgdos de administracao,
destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a redhzatacao dada pela
Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 Para os efeitos deste artigo, considemrealizada a parcela do lucro liquido
do exercicio que exceder da soma dos se@sintalores(Redacao dada pela Lei n°®
10.303, de 2001)

| - o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248)neluido
pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il ¢ o lucro, rendimento ou ganho liquidos em operagbes ou contabilizacdo de
ativo e passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de realizacao finamoeirra apos
o término do exercicio social seguintBedacao dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

8 2 A reserva de lucros a realizar somente poderautiizada para pagamento
do dividendo obrigatério e, para efeito do inciso Ill do art. 202, serdo considerados
como integrantes da reserva os lucros a realizar de cada exercicio que forem os
primeiros a serem realizados em dinheifo.cluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Limite da Constituicdo de Reservas e Retencao de Lucros

Art. 198. A destinacdo dos lucros para constituicdo das reservas de que trata o
artigo 194 e a retencéo nos termos do artigo 196 nao poderao ser aprovadas, em cada
exercicio, em prejuizo da distribuicdo do dividendo obrigatorio (artigo 202).

Limite do Saldo das Reservas de Lucro
(Redacéo dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de
incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social.
Atingindo esse limite, a assembléia deliberara sobre aplicacdo do excesso na
integralizacdo ou no aumento deapital social ou na distribuicdo de dividendos.
(Redacéo dda pela Lei n°® 11.638,de 2007)
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Reserva de Capital
Art. 200. As reservas de capital somente poder&o ser utilizadas para:

| - absorcéo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de
lucros (artigo 189, paragrafo unico);

Il - resgate, reembolso ou compra de ac¢oes;
lll - resgate de partes beneficiarias;
IV-incorporacéo ao capital social;

V - pagamento de dividendo a ac¢des preferenciais, quando essa vantagem |hes for
assegurada (artigo 18,5°).

Paragrafo Unico. A reserva constituida com o produto da venda de partes
beneficiarias podera ser destinada ao resgate desses titulos.

SECAO llI
Dividendos
Origem

Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lgarddido
exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de capital,
no caso das acgdes preferenciais de que trata o 8 5° do artigo 17.

8§ 1° A distribuicdo de dividendos com inobservancia do disposto neste artigo
implicaresponsabilidade solidaria dos administradores e fiscais, que deverdo repor a
caixa social a importancia distribuida, sem prejuizo da acdo penal que no caso couber.

§ 2° Os acionistas ndo sdo obrigados a restituir os dividendos que effé boa
tenham recebido. Presumee a m&é quando os dividendos forem distribuidos sem o
levantamento do balan¢co ou em desacordo com os resultados deste.

Dividendo Obrigatério

Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em
cada eercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a
importancia determinada de acordo com as seguintes noriiasdacao dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2

102

a) mportancia destinada a constituicdo da reserva legal (art. 193)icelida pela
Lei n® 10.303, de 2001)

b) importancia destinada a formacdo da reserva pamatingéncias (art. 195) e
reversdo da mesma reserva formada em exercicios anteriohesuida pela Lei n°
10.303, de 2001)

Il - o pagamento do dividendo detinado nos termos do inciso | podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que
a diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar (art.(E&f)acao dada
pela Lei n® 10.303, de 2001)

lll - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se
nao tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subsequientes, deverdo ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado apés a realiza¢&adacao dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

8 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como potagem do lucro ou do
capital social, ou fixar outros critérios para determloadesde que sejam regulados
com precisdo e mindcia e ndo sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos
orgaos de administracdo ou da maioria.

8§ 2 Quando o estatto for omisso e a assembléigeral deliberar alterdo para
introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatorio ndo podera ser inferior a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do inciso | deste
artigo. (Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 P A assembléigeral pode, desde que ndo haja oposi¢do de qualquer acionista
presente, deliberar a distribuicdo de dividendo inderao obrigatdrio, nos termos
deste artigo, ou a retencao de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedadesicao
dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| - companhias abertas exclusivamente para a captacdo de recursos por
debéntures ndo conversiveis em acogscluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Il - companhias feltadas, exceto nas controladas por companhias abertas que nao
se enquadrem na condi¢do prevista no incigtntluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8§ 4° O divieéndo previsto neste artigo ndo sera obrigatorio no exercicio social em
que os oOrgaos da administracdo informarem a assemigiéial ordinaria ser ele
incompativel com a situacdo financeira da companhia. O conselho fiscal, se em
funcionamento, devera dar pacer sobre essa informacdo e, na companhia aberta,
seus administradores encaminhardo a Comisséo de Valores Mobiliarios, dentro de 5
(cinco) dias da realizacdo da assembifgeal, exposicdo justificativa da informacéo

transmitida a assembléia.

8 B Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do 8§ 4° seréo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2

103

subsequentes, deverdao ser pagos como dividendo assim que o permitir a situacao
financeira da companhia.

8 @ Os lucros ndo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverao ser
distribuidos como dividendogincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Dividendos de Aies Preferenciais

Art. 203. O disposto nos artigos 194 a 197, e 202, ndo prejudicard o direito dos
acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham
prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Dividendos Interrmadiarios

Art. 204. A companhia que, por forca de lei ou de disposicéo estatutaria, levantar
balanco semestral, podera declarar, por deliberacdo dos 6rgdos de administracédo, se
autorizados pelo estatuto, dividendo a conta do lucro apurado nessedimala

§ 1° A companhia poderd, nos termos de disposicao estatutéria, levantar balanco
e distribuir dividendos em periodos menores, desde que o total dos dividendos pagos
em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservastde capi
de que trata o § 1° do artigo 182.

§ 2° O estatuto podera autorizar os 6rgédos de administragéo a declarar dividendos
intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
ualtimo balango anual ou semestral.

Pagamentd de Dividendos

Art. 205. A companhia pagara o dividendo de acdes nominativas a pessoa que, ha
data do ato de declaracdo do dividendo, estiver inscrita como proprietaria ou
usufrutuaria da acao.

§ 1° Os dividendos poderdo ser pagos por cleegominativo remetido por via
postal para o endere¢co comunicado pelo acionista a companhia, ou mediante crédito
em contacorrente bancaria aberta em nome do acionista.

§ 2° Os dividendos das acfes em custddia bancaria ou em depdsito nos termos
dos artigos 41 e 43 serdo pagos pela companhia a instituicdo financeira depositéaria,
que sera responsavel pela sua entrega aos titulares das a¢fes depositadas.

8 3° O dividendo devera ser pago, salvo deliberagdo em contrario da assembléia
geral, no pazo de 60 (sessenta) dias da data em que for declarado e, em qualquer
caso, dentro do exercicio social.

CAPITULO XVII

Dissolucao, Liquidagéo e Extingéo
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SECAO |
Dissolucao
Art. 206. Dissolvse a companhia:
| - de pleno direito:
a) pelo término do prazo de duragéo;
b) nos casos previstos no estatuto;

c) por deliberacdo da assembléiaral (art. 136, X){Redacao dada pela Lei n°
9.457, de 199)

d) pela existéncia de 1 (um) Unico acionista, verificada em assergeleh
ordinaria, se o minimo de 2 (dois) ndo for reconstituido até a do ano seguinte,
ressalvado o disposto no artigo 251;

e) pela extin¢do, na forma da lei, da atzacéo para funcionar.

Il - por deciséo judicial:

a) quando anulada a sua constituicdo, em ac¢ao proposta por qualquer acionista;

b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em acdo proposta por
acionistas que representem 5&inco por cento) ou mais do capital social;

c) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;

lIl - por decisdo de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma
previstos em lei especial.

Efeitos

Art. 207.A companhia dissolvida conserva a personalidade juridica, até a extincao,
com o fim de proceder a liquidacéo.

SECAO II
Liquidagéo
Liquidac&o pelos Orgdos da Companhia
Art. 208. Silenciando o estatuto, compete a assemkgéial, nos casos do

namero | do artigo 206, determinar o modo de liquidacdo e nomear o liquidante e o
conselho fiscal que devam funcionar durante o periodo de liquidagao.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1

105

§ 1° A companhia que tiver conselho de administracdo podera manté
competindelhe nomear o liquidarg; o funcionamento do conselho fiscal sera
permanente ou a pedido de acionistas, conforme dispuser o estatuto.

8§ 2° O liquidante poderd ser destituido, a qualquer tempo, pelo 6érgdo que o tiver
nomeado.

Liguidacdo Judicial

Art. 209. Além dosasos previstos no namero |l do artigo 206, a liquidacéo sera
processada judicialmente:

| - a pedido de qualquer acionista, se os administradores ou a maioria de
acionistas deixarem de promover a liquidacdo, ou a ela se opuserem, nos casos do
namero | do artigo 206;

Il - a requerimento do Ministério Publico, a vista de comunicacao da autoridade
competente, se a companhia, nos 30 (trinta) dias subseqientes a dissolucdo, ndo
iniciar a liquidagdo ou, se ap0s iniaa a interromper por maised15 (quinze) dias, no
caso da alinea e do numero | do artigo 301.

Paragrafo unico. Na liquidacao judicial serd observado o disposto na lei processual,
devendo o liquidante ser nomeado pelo Juiz.

Deveres do Liquidante
Art. 210. Sao deveraf liquidante:

| - arquivar e publicar a ata da assembigiral, ou certiddo de sentenca, que tiver
deliberado ou decidido a liquidacao;

Il - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que estejam;

lll - fazer bvantar de imediato, em prazo nao superior ao fixado pela assembléia
geral ou pelo juiz, o balan¢o patrimonial da companhia;

IV - ultimar os negdcios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e partilhar
0 remanescente entre 0S aciorss

V - exigir dos acionistas, quando o ativo ndo bastar para a solucdo do passivo, a
integralizacao de suas acgoes;

VI - convocar a assemblégeral, nos casos previstos em lei ou quando julgar
necessario;

VII- confessar a faléncida companhia e pedir concordata, nos casos previstos em
lei;
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VIII - finda a liquidacdo, submeter a assembigexal relatério dos atos e
operacOes da liquidacdo e suas contas finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembi§ieral que louver encerrado a
liquidacgéao.

Poderes do Liquidante

Art. 211. Compete ao liquidante representar a companhia e praticar todos os atos
necessarios a liquidacéo, inclusive alienar bens moveis ou iméveis, transigir, receber e
dar quitagao.

Pargrafo Unico. Sem expressa autorizacdo da assembédi o liquidante nédo
poderd gravar bens e contrair empréstimos, salvo quando indispensaveis ao
pagamento de obrigacBes inadiaveis, nem prosseguir, ainda que para facilitar a
liquidagéo, na atividade siad.

Denominacédo da Companhia

Art. 212. Em todos os atos ou operacgdes, o liquidante devera usar a denominacgéo
social seguida das palavras "em liquidacao".

AssembléigGeral

Art. 213. O liguidante convocara a assemblggaal cada 6 (seis) rses, para
prestarlhe contas dos atos e operacfes praticados no semestre e apresbatar
relatério e o balanco do estado da liquidacdo; a assemigiéial pode fixar, para essas
prestacdes de contas, periodos menores ou maiores que, em qualquer cassenaa
inferiores a 3 (trés) nem superiores a 12 (doze) meses.

§ 1° Nas assembléiagerais da companhia em liquidag&o todas as a¢gbes gozam de
igual direito de voto, tornandge ineficazes as restricbes ou limitacdes porventura
existentes em relagd as acfes ordinarias ou preferenciais; cessando o estado de
liquidagéo, restaurse a eficicia das restricbes ou limitacdes relativas ao direito de
voto.

8§ 2° No curso da liquidacéo judicial, as assemblgéais necessarias para
deliberar sobreos interesses da liquidacdo serdo convocadas por ordem do juiz, a
guem compete presidas e resolver, sumariamente, as duvidas e litigios que forem
suscitados. As atas das assemblgjasais serdo, por copias auténticas, apensadas ao
processo judicial.

Pagamento do Passivo
Art. 214. Respeitados os direitos dos credores preferenciais, o liquidante pagara as

dividas sociais proporcionalmente e sem distingdo entre vencidas e vincendas, mas,
em relacdo a estas, com desconto as taxas bancarias.
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Paragrafo unico. Se o ativo for superior ao passivo, o liquidante podera, sob sua
responsabilidade pessoal, pagar integralmente as dividas vencidas.

Partilha do Ativo

Art. 215. A assembléigeral pode deliberar que antes de ultimada a liquidacéo, e
depois de pagos todos os credores, se facam rateios entre 0s acionistas, a proporcéo
gue se forem apurando os haveres sociais.

§ 1° E facultado a assembléaral aprovar, pelo voto de acionistas que
representem 90% (noventa por cento), no minindas acbes, depois de pagos ou
garantidos os credores, condicbes especiais para a partilha do ativo remanescente,
com a atribuicdo de bens aos soécios, pelo valor contébil ou outro por ela fixado.

8 2° Provado pelo acionista dissidente (artigo 2862°) que as condicdes
especiais de partilha visaram a favorecer a maioria, em detrimento da parcela que lhe
tocaria, se inexistissem tais condicdes, sera a partilha suspensa, se ndo consumada, ou,
se ja consumada, o0s acionistas majoritarios indenizarauiosritarios pelos prejuizos
apurados.

Prestacédo de Contas

Art. 216. Pago o passivo e rateado o ativo remanescente, o liquidante convocaré a
assembléiegeral para a prestacéao final das contas.

8 1° Aprovadas as contas, ences@a liquidgdo e a companhia se extingue.

8§ 2° O acionista dissidente tera o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da publicacao
da ata, para promover a ac¢ao que lhe couber.

Responsabilidade na Liquidacao

Art. 217. O liquidante terd as mesmas responigddnles do administrador, e 0s
deveres e responsabilidades dos administradores, fiscais e acionistas subsistirdo até a
extingdo da companhia.

Direito de Credor Na&atisfeito

Art. 218. Encerrada a liquidacéo, o credor 1satisfeito sé tera direitale exigir
dos acionistas, individualmente, o pagamento de seu crédito, até o limite da soma, por
eles recebida, e de propor contra o liquidante, se for o caso, acdo de perdas e danos. O
acionista executado tera direito de haver dos demais a parcela gqgdbuber no
crédito pago.

SECAOQ Il

Extincdo
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Art. 219. Extinguse a companhia:
| - pelo encerramento da liquidagéo;

Il - pela incorporacédo ou fuséo, e pela cisdo com versao de todo o patriménio em
outras sociedades.

CAPITULO XVIII

Transformacéo, Incorporacéo, Fuséo e Cisao
SECAO |

Transformacéo

Conceito e Forma

Art. 220. A transformacdo € a operacdo pela qual a sociedade passa,
independentemente de dissolugéo e liquidacao, de um tipo para outro.

Paragrafo uUnico. Aransformacdo obedecerd aos preceitos que regulam a
constituicdo e o registro do tipo a ser adotado pela sociedade.

Deliberacéo
Art. 221. A transformacdo exige o0 consentimento unanime dos soOcios ou
acionistas, salvo se prevista no estatuto ou not@n social, caso em que o sécio

dissidente tera o direito de retirese da sociedade.

Paragrafo dUnico. Os sdcios podem renunciar, no contrato social, ao direito de
retirada no caso de transformacdo em companhia.

Direito dos Credores

Art. 222. A transformacdo nao prejudicara, em caso algum, os direitos dos
credores, que continuardo, até o pagamento integral dos seus créditos, com as
mesmas garantias que o tipo anterior de sociedade |hes oferecia.

Paragrafo Unico. A faléncia da saldde transformada somente produzird efeitos
em relacdo aos socios que, no tipo anterior, a eles estariam sujeitos, se o pedirem o0s
titulares de créditos anteriores a transformacao, e somente a estes beneficiara.
SECAO II

Incorporacéo, Fuséo e Cisao

Competéncia e Processo
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Art. 223. A incorporacao, fusdo ou cisdo podem ser operadas entre sociedades de
tipos iguais ou diferentes e deverao ser deliberadas na forma prevista para a alteracéo
dos respectivos estatutos ou contratos sociais.

8 1° Nasoperagcbes em que houver criacdo de sociedade serdo observadas as
normas reguladoras da constituicdo das sociedades do seu tipo.

§ 2° Os socios ou acionistas das sociedades incorporadas, fundidas ou cindidas
receberdo, diretamente da companhia esuosa, as acdes que lhes couberem.

8§ 3° Se a incorporagdo, fusdo ou cisdo envolverem companhia aberta, as
sociedades que a sucederem serdo também abertas, devendo obter o respectivo
registro e, se for o caso, promover a admissao de negociacado das _gdes no
mercado secundario, no prazo maximo de cento e vinte dias, contados da data da
assembléiageral que aprovou a operacédo, observando as normas pertinentes baixadas
pela Comissao de Valores Mobiliari@scluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

8§ 4° O descumprimento do previsto no paragrafo anterior dara ao acionista direito
de retirarse da companhia, mediante reembolso do valor das suas acoes (art. 45), nos
trinta dias seguintes ao término do prazo nele referido, observado o disposto nos 88 1°
e 4° do art. 137(Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997)

Protocolo

Art. 224. As condi¢gbeda incorporacdo, fusdo ou cisdo com incorporagcao em
sociedade existente constardo de protocolo firmado pelos érgédos de administracédo ou
sécios das sociedades interessadas, que incluira:

| - 0 nUmero, espécie e classe das acfes que serdo atribeidasbstituicdo dos
direitos de sécios que se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as
relacdes de substituicao;

Il - os elementos ativos e passivos que formarédo cada parcela do patriménio, no
caso de cisao;

lIl - os critéros de avaliacdo do patriménio liquido, a data a que sera referida a
avaliacao, e o tratamento das variagées patrimoniais posteriores;

IV - a solugdo a ser adotada quanto as acdes ou quotas do capital de uma das
sociedades possuidas por outra;

V - 0 valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducao
do capital das sociedades que forem parte na operacao;

VI- o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteracdes estatutérias, que deveréo
ser aprovados para efetivaroperacao;

VII- todas as demais condi¢cdes a que estiver sujeita a operacao.
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Paragrafo unico. Os valores sujeitos a determinacdo serdo indicados por
estimativa.

Justificacao

Art. 225. As operacdes de incorporacdo, fusdo e cisdaossubmetidas a
deliberacdo da assemblégeral das companhias interessadas mediante justificacao,
na qual serdo expostos:

I - os motivos ou fins da operacéo, e o interesse da companhia na sua realizagéo;

Il - as agcbes que 0s acionistas famenciais receberdo e as raz0es para a
modificacdo dos seus direitos, se prevista;

lll - a composicado, apos a operacado, segundo espécies e classes das acdes, do
capital das companhias que deverdao emitir agcbes em substituicdo as que se deverao
extinguir;

IV- 0 valor de reembolso das agfes a que terdo direito os acionistas dissidentes.

Transformacéo, Incorporacao, Fuséo e Ciséo
(Redacéao dada pelaei n® 11.638,de 2007)

Art. 226. As operacdes de incorporacdo, fusédo e cisdo somente poderdo ser
efetivadas nas condi¢cdes aprovadas se 0s peritos nomeados determinarem que o valor
do patriménio ou patrimdnios liquidos a serem vertidos para a fgdonade capital
social é, ao menos, igual ao montante do capital a realizar.

8§ 1° As ac¢les ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de
propriedade da companhia incorporadora poderao, conforme dispuser o protocolo de
incorporacgag ser extintas, ou substituidas por acdes em tesouraria da incorporadora,
até o limite dos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.

8 2° O disposto no § 1° aplicae-d aos casos de fusdo, quando uma das
sociedades fundidas for proprietaria degdes ou quotas de outra, e de cisdo com
incorporagcao, quando a companhia que incorporar parcela do patriménio da cindida
for proprietaria de ac6es ou quotas do capital desta.

8§ 3 A Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecera normas espedais d
avaliacdo e contabilizacdo aplicaveis as operacdes de fusdo, incorporacdo e cisdo que
envolvam companhia abertékedacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

Incorporacao

Art. 227. A incorporacdo € a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sao
absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigacdes.
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§ 1° A assembléigeral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da
operacdo, deverd autorizar 0 aumento de capital a ser subscrito e realizado pela
incorporada mediante versdo do seu patriménio liquido, e nhomear 0s peritos que o
avaliarao.

§ 2° A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da
operacdo, autorizara seus administradores a praticarem 0s atos necessarios a
incorporacdo, inclusive a subscricdo do aumento de capital da incorporadora.

8 3° Aprovados pela assemblajaral da incorporadora o laudo de avaliacdo e a
incorporacdo, exhguese a incorporada, competindo a primeira promover o
arquivamento e a publicacdo dos atos da incorporagéao.

Fusao

Art. 228. A fuséo é a operacado pela qual se unem duas ou mais sociedades para
formar sociedade nova, que lhes sucedera em todadirestos e obrigacoes.

8§ 1° A assembléigeral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fuséo,
deverd& nomear 0s peritos que avaliardo os patrimoénios liquidos das demais
sociedades.

8 2° Apresentados os laudos, os administradores com@ocas sOcCioS ou
acionistas das sociedades para uma assemigial, que deles tomara conhecimento
e resolvera sobre a constituicdo definitiva da nova sociedade, vedado aos socios ou
acionistas votar o laudo de avaliacdo do patriménio liquido da societladee fazem
parte.

§ 3° Constituida a nova companhia, incumbira aos primeiros administradores
promover o arquivamento e a publicacdo dos atos da fuséo.

Cisao

Art. 229. A cisdo é a operacdo pela qual a companhia transfere parcelas do seu
patrim6nio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja existentes,
extinguindese a companhia cindida, se houver versao de todo o seu patriménio, ou
dividindo-se o seu capital, se parcial a versao.

8 1° Sem prejuizo do disposto aaigo 233, a sociedade que absorver parcela do
patriménio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigacdes relacionados
no ato da cisédo; no caso de cisdo com extin¢ao, as sociedades que absorverem parcelas
do patrimbnio da companhia cindidacederéo a esta, na propor¢cdo dos patrimonios
liquidos transferidos, nos direitos e obrigagces néo relacionados.

8§ 2° Na cisdo com versdo de parcela do patrimbnio em sociedade nova, a
operacdo sera deliberada pela assembiggnal da companhia a wsde justificacdo
que incluira as informacdes de que tratam os numeros do artigo 224; a assembléia, se
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a aprovar, nomeara os peritos que avaliardo a parcela do patriménio a ser transferida,
e funcionara como assembléia de constituicdo da nova companhia.

§ 3° A cisdo com versdo de parcela de patriménio em sociedade ja existente
obedecera as disposi¢cdes sobre incorporacéo (artigo 227).

8§ 4° Efetivada a cisdo com extingdo da companhia cindida, caberd aos
administradores das sociedades que te/® absorvido parcelas do seu patrimonio
promover o arquivamento e publicacdo dos atos da operag&o; na cisdo com versao
parcial do patriménio, esse dever caberd aos administradores da companhia cindida e
da que absorver parcela do seu patrimdnio.

§ 5° As acgOes integralizadas com parcelas de patriménio da companhia cindida
serdo atribuidas a seus titulares, em substituicdo as extintas, na propor¢do das que
possuiam; a atribuicdo em proporcao diferente requer aprovacao de todos os titulares,
inclusivedas a¢Bes sem direito a vottredacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Direito de Retirada

Art. 230. Nos casos de incorporacdo ou fusdo, o prazo para exercicio to dkrei
retirada, previsto no art. 137, inciso Il, sera contado a partir da publicacdo da ata que
aprovar o protocolo ou justificacdo, mas o pagamento do preco de reembolso somente
sera devido se a operacéo vier a efetigar(Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Direitos dos Debenturistas

Art. 231. A incorporacao, fusdo ou cisdo da companhia emissora de debéntures
em circulacdo dependerd da prévia aprovacdo dos debestas, reunidos em
assembléia especialmente convocada com esse fim.

§ 1° Serad dispensada a aprovacao pela assembléia se for assegurado aos
debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da
data da publicacdo dastas das assembléias relativas a operacdo, o resgate das
debéntures de que forem titulares.

8 2° No caso do § 1° a sociedade cindida e as sociedades que absorverem
parcelas do seu patrimonio responderao solidariamente pelo resgate das debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporagao ou Fuséo

Art. 232. Até 60 (sessenta) dias depois de publicados os atos relativos a
incorporacdo ou a fusdo, o credor anterior por ela prejudicado podera pleitear
judicialmente a anulagdo da operacao; findo ozmadecaird do direito o credor que
nao o tiver exercido.

8§ 1° A consignacdo da importancia em pagamento prejudicara a anulacéo
pleiteada.
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§ 2° Sendo iliquida a divida, a sociedade podera garbmgtira execucao,
suspendendese o0 processoalanulagao.

8 3° Ocorrendo, no prazo deste artigo, a faléncia da sociedade incorporadora ou
da sociedade nova, qualquer credor anterior tera o direito de pedir a separacdo dos
patrimdénios, para o fim de serem os créditos pagos pelos bens das tigaganassas.

Direitos dos Credores na Cisao

Art. 233. Na cisdo com extingdo da companhia cindida, as sociedades que
absorverem parcelas do seu patrimonio responderéo solidariamente pelas obrigacdes
da companhia extinta. A companhia cindida quesssiir e as que absorverem parcelas
do seu patrimonio responderdo solidariamente pelas obrigacbes da primeira
anteriores a cisao.

Paragrafo unico. O ato de cisdo parcial podera estipular que as sociedades que
absorverem parcelas do patriménio dangpanhia cindida serdo responsaveis apenas
pelas obrigacbes que lhes forem transferidas, sem solidariedade entre si ou com a
companhia cindida, mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera se opor a
estipulacdo, em relacdo ao seu crédito, desde quefigag a sociedade no prazo de
90 (noventa) dias a contar da data da publicagcéo dos atos da ciséo.

Averbacéo da Sucesséao

Art. 234. A certiddo, passada pelo registro do comércio, da incorporacgéo, fusao ou
cisdo, € documento habil para a averbacéos megistros publicos competentes, da
sucessao, decorrente da operacao, em bens, direitos e obrigacoes.
CAPITULO XIX
Sociedades de Economia Mista

Legislacédo Aplicavel

Art. 235. As sociedades an6nimas de economia mista estao sujeitas a esta Lei, sem
prejuizo das disposicdes especiais de lei federal.

§ 1° As companhias abertas de economia mista estdo também sujeitas as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° As companhias de que participarem, majoritaria ou minoataente, as
sociedades de economia mista, estdo sujeitas ao disposto nesta Lei, sem as excec¢des
previstas neste Capitulo.

Constituicao e Aquisicéo de Controle

Art. 236. A constituicAo de companhia de economia mista depende de prévia
autorizacao lerglativa.
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Paragrafo Unico. Sempre que pessoa juridica de direito publico adquirir, por
desapropriacdo, o controle de companhia em funcionamento, os acionistas teréo
direito de pedir, dentro de 60 (sessenta) dias da publicacdo da primeira ata da
asembléiageral realizada apds a aquisi¢cdo do controle, o reembolso das suas ac¢oes;
salvo se a companhia ja se achava sob o controle, direto ou indireto, de outra pessoa
juridica de direito publico, ou no caso de concessiondria de servi¢o publico.

Objeto

Art. 237. A companhia de economia mista somente poderad explorar os
empreendimentos ou exercer as atividades previstas na lei que autorizou a sua
constituigao.

§ 1° A companhia de economia mista somente podera participar de outras
sociedades gando autorizada por lei no exercicio de opcao legal para aplicar Imposto
sobre a Renda ou investimentos para o desenvolvimento regional ou setorial.

§ 2° As instituigbes financeiras de economia mista poderdo participar de outras
sociedades, obserdas as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

Acionista Controlador

Art. 238. A pessoa juridica que controla a companhia de economia mista tem os
deveres e responsabilidades do acionista controlador (artigos 116 e 117), mas podera
orientar as atividades da companhia de modo a atender ao interesse publico que
justificou a sua criacao.

Administracéo

Art. 239. As companhias de economia mista terdo obrigatoriamente Conselho de
Administracdo, assegurado a minoria o direito de elegerdos conselheiros, se maior
namero nao Ihes couber pelo processo de voto multiplo.

Paragrafo Unico. Os deveres e responsabilidades dos administradores das
companhias de economia mista sdo os mesmos dos administradores das companhias
abertas.

Coneglho Fiscal

Art. 240. O funcionamento do conselho fiscal sera permanente nas companhias de
economia mista; um dos seus membros, e respectivo suplente, sera eleito pelas acdes
ordinarias minoritarias e outro pelas agfes preferenciais, se houver.

Corecao Monetéria

Art. 241. (Revogado pelo Decredei n° 2.287, de 1986)

Faléncia e Responsabilidade Subsidiaria
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Art. 242. (Revogado pela Lei n°® 10.303, de 2001)

CAPITULO XX
Sociedades Coligadas, Controladoras e Controladas
SECAO |
Informagdes no Relatério da Administragéo
Art. 243. O relatorio anual da admigtracdo deve relacionar os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e controladas e mencionar as modificacbes

ocorridas durante o exercicio.

8§ 1° S&o coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa(Redacao dada pela Lei n®11.941, de 2009)

§ 2° Considerae controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou
através de outras controladas, téular de direitos de socio que |lhe assegurem, de
modo permanente, preponderancia nas deliberacbes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores.

8 3° A companhia aberta divulgara as informacdes adicionais, sobre coligadas e
controladas, que forem exigidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8 4° Considersse que héa influéncia significativa quando a investidora detém ou
exerce o0 poder de participar nas decisées das politicas financeira ou operacional da
investida, sem contidd-la. (Incluido pela Lein® 11.941, de 2009)

§ 3 E presumida influéncia significativa quando a investidora for titular de 20%
(vinte por cento) oumais do capital votante da investida, sem contdala(Incluido
pela Lein®11.941, de 2009)

SECAO II
Participacédo Reciproca

Art. 244. E vedada a gixipacdo reciproca entre a companhia e suas coligadas ou
controladas.

8 1° O disposto neste artigo n&o se aplica ao caso em que ao menos uma das
sociedades participa de outra com observancia das condicbes em que a lei autoriza a
aquisicao das pprias acdes (artigo 30, § 1°, alinea b).

8 2° As acOes do capital da controladora, de propriedade da controlada, terdo
suspenso o direito de voto.
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§ 3° O disposto no § 2° do artigo 30, aplsma aquisicdo de agdes da companhia
aberta porsuas coligadas e controladas.

8 4° No caso do § 1° a sociedade devera alienar, dentro de 6 (seis) meses, as
acOes ou quotas que excederem do valor dos lucros ou reservas, sempre que esses
sofrerem reducéo.

§ 5° A participacao reciproca, goudo ocorrer em virtude de incorporacao, fusao
ou cisdo, ou da aquisicdo, pela companhia, do controle de sociedade, devera ser
mencionada nos relatérios e demonstracdes financeiras de ambas as sociedades, e
sera eliminada no prazo maximo de 1 (um) anocaso de coligadas, salvo acordo em
contrario, deverdo ser alienadas as acdes ou quotas de aquisicdo mais recente ou, se
da mesma data, que representem menor porcentagem do capital social.

8 6° A aquisicao de acbes ou quotas de que resulte partiggpaeciproca com
violacdo ao disposto neste artigo importa responsabilidade civil solidaria dos
administradores da sociedade, equipararsky para efeitos penais, a compra ilegal
das proéprias acoes.

SECAO llI
Responsabilidade dos Administradores e daseflades Controladoras
Administradores

Art. 245. Os administradores ndo podem, em prejuizo da companhia, favorecer
sociedade coligada, controladora ou controlada, cumprilitis zelar para que as
operacbes entre as sociedades, se houver, observemdigcfes estritamente
comutativas, ou com pagamento compensatorio adequado; e respondem perante a
companhia pelas perdas e danos resultantes de atos praticados com infragdo ao
disposto neste artigo.

Sociedade Controladora

Art. 246. A sociedade comiadora serd obrigada a reparar os danos que causar a
companhia por atos praticados com infracdo ao disposto nos artigos 116 e 117.

§ 1° A acao para haver reparacao cabe:
a) a acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais dalcsqiial;

b) a qualquer acionista, desde que preste caucdo pelas custas e honoréarios de
advogado devidos no caso de vir a acao ser julgada improcedente.

8 2° A sociedade controladora, se condenada, além de reparar o dano e arcar com
as cusas, pagara honorérios de advogado de 20% (vinte por cento) e prémio de 5%
(cinco por cento) ao autor da agao, calculados sobre o valor da indenizagé&o.
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SECAO IV
Demonstragdes Financeiras
Notas Explicativas
Art. 247. As notas explicativas dos intiesentos a que se refere o art. 248 desta

Lei devem conter informagdes precisas sobre as sociedades coligadas e controladas e
suas relagcdes com a companhia, indicariékeedacao dada pela Lei n©® 11.941, de 2009)

| - a denominacgdo da sociedade, seu capital social e patrimonio liquido;

Il - o nimero, espécies e classes das acdes ou quotas de propriedade da
companhia, e o preco de mercado dasagbes, se houver;

[11- o lucro liquido do exercicio;

IV - os créditos e obrigacGes entre a companhia e as sociedades coligadas e
controladas;

V - 0 montante das receitas e despesas em operacdes entre a companhia e as
sociedades cajadas e controladas.

Paragrafo unico. Considesa relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou
superior a 10% (dez por cento) do valor do patrimdnio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil € igual
ou superior a 15% (quinze por cento) do valor do patrimdnio liquido da companhia.

Avaliacdo do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248. No balanco patrimoniala companhia, os investimentos em coligadas ou
em controladas e em outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com as seguintes norm@sedacao dada pela Lein® 11.941, de

2009)

| - o valor do patrimdnio liquido da coligada ou da controlada sera determinado
com base em balanco patrimonial ou balatee de verificagdo levantado, com
observancia das normas desta Lei, na mesma data, ou até 60 (sessenta) dias, no
méaximo, antes da data do balango da companhia; no valor de patrimonio liquido ndo
serdo computados os resultados néo realizados decorrenteadgcios com a
companhia, ou com outras sociedades coligadas a companhia, ou por ela controladas;
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Il - o valor do investimento sera determinado mediante a aplicacdo, sobre o valor
de patrimonio liquido referido no nimero anterior, da porcentagempdeticipacao
no capital da coligada ou controlada;

lll - a diferenga entre o valor do investimento, de acordo com o numero Il, e o
custo de aquisicéo corrigido monetariamente; somente sera registrada como resultado
do exercicio:

a) se decoer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada,;

b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

C) no caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

8 1° Para efeito de determinar a relevancia do investimento, nos casos deste
artigo, serdo computados como parte do custo de aquisicdo os saldos de créditos da
companhia contra as coligadas e controladas.

§ 2° A sociedade coligada, sempre queciialda pela companhia, devera elaborar
e fornecer o balanco ou balancete de verificacdo previsto no niamero |I.

Demonstrac6es Consolidadas

Art. 249. A companhia aberta que tiver mais de 30% (trinta por cento) do valor do
seu patriménio liquido repsentado por investimentos em sociedades controladas
devera elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstracdes financeiras,

demonstracdes consolidadas nos termos do artigo 250.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expediaasobre
as sociedades cujas demonstracfes devam ser abrangidas na consolidacéo, e:

a) determinar a inclusdo de sociedades que, embora ndo controladas, sejam
financeira ou administrativamente dependentes da companhia;

b) autorizar, em cas especiais, a exclusdo de uma ou mais sociedades
controladas.

Normas sobre Consolidacao
Art. 250. Das demonstracdes financeiras consolidadas seréo excluidas:
| - as participacdes de uma sociedade em outra;
Il - os saldos de quaisgr contas entre as sociedades;

Ill € as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou prejuizos acumulados e
do custo de estoques ou do ativo ndo circulante que corresponderem a resultados,
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ainda nao realizados, de negdcios entre as sociesladRedacao dada pela Lei n°®
11.941, de 2009)

8 1° A participagdo dos acionistas ndo controladores no patrimonio liquido e no
lucro do exercicio serélestacada, respectivamente, no balanco patrimonial e na
demonstracao do resultado do exercidiBedacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

8 2 A parcela do custo de amicdo do investimento em controlada, que nao for
absorvida na consolidacéo, devera ser mantida no ativo ndo circulante, com deducgéo
da provisdo adequada para perdas ja comprovadas, e sera objeto de nota explicativa.
(Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

8§ 3° O valor da participacdo que exceder do custo de aquisicdo constituira parcela
destacada dos resultados de exercicios futuros até que figugrmvada a existéncia
de ganho efetivo.

8§ 4° Para fins deste artigo, as sociedades controladas, cujo exercicio social termine
mais de 60 (sessenta) dias antes da data do encerramento do exercicio da companhia,
elaborardo, com observancia das normdssta Lei, demonstracfes financeiras
extraordinarias em data compreendida nesse prazo.

SECAOV
Subsidiéria Integral

Art. 251. A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo
como Unico acionista sociedade brasileira.

8 1° A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral devera
aprovar o laudo de avaliacdo de que trata o artigo 8°, respondendo nos termos do § 6°
do artigo 8° e do artigo 10 e seu paragrafo unico.

§ 2° A companhia pode ser contida em subsidiaria integral mediante aquisigéo,
por sociedade brasileira, de todas as suas ac¢des, ou nos termos do artigo 252.

Incorporacéo de Acodes

Art. 252. A incorporacdo de todas as acdes do capital social ao patrimoénio de
outra companhia brakeira, para convertda em subsidiaria integral, serd submetida a
deliberacdo da assemblégeral das duas companhias mediante protocolo e
justificacao, nos termos dos artigos 224 e 225.

8§ 1° A assembléigeral da companhia incorporadora, se amo\a operacao,
devera autorizar o aumento do capital, a ser realizado com as agfes a serem
incorporadas e nomear 0s peritos que as avaliardo; os acionistas nao terdo direito de
preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes podérao re
se da companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor
de suas ac¢des, nos termos do art. 288edacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997)
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§ 2° A assembléigeral da companhia cujas agbes houverem de ser incorporadas
somente podera aprovar a operacao pelo voto de metade, no minimo, das acées com
direito a voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento do capital
da in@rporadora, por conta dos seus acionistas; os dissidentes da deliberagéo terdo
direito de retirarse da companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o
reembolso do valor de suas ac¢des, nos termos do art. 2368dacao dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

§ 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assemigiéral da incorporadora,
efetivarsed a incorporacdo e os titulares das acles incorporadas receberdo
diretamerte da incorporadora as a¢des que lhes couberem.

8 £ A Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecerd normas especiais de
avaliacdo e contabilizacdo aplicaveis as operacdes de incorporacdo de acdes que
envolvam companhia abert@kedacao dada pela Lein®11.941, de 2009)

Admisséo de Acionistas em Subsidiaria Integral

Art. 253. Na proporcdo das acBes que possuirem no capital da companhia, os
aciistas terdo direito de preferéncia para:

| - adquirir agdes do capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir-aliena
las no todo ou em parte; e

Il - subscrever aumento de capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir
admitir outros acionistas.

Paragrafo unico. As acBes ou o aumento de capital de subsidiaria integral serdo
oferecidos aos acionistas da companhia em assembkfial convocada para esse fim,
aplicandese a hipo6tese, no que couber, o disposto no arfiga.

SECAO VI
Alienacédo de Controle

Divulgagéo

Art. 254.(Revogado pela Lei n® 9.457, de 1997)

Art. 254A. A alienagao, direta ou indireta, do controle de conipanaberta
somente podera ser contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o
adquirente se obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das acdes com direito a voto
de propriedade dos demais acionistas da companhia, de modo a |Ihes assegurar o
preco no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por acédo com direito a
voto, integrante do bloco de controléncluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 1° Entendese como alienacdo de controle a transferéncia, de forma direta ou
indireta, de agles integrantes do bloco de controle, de a¢des vinculadas a acordos de
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acionistas e de valores mobilidrios conversiveis em a¢des com direito a voto, cesséo d
direitos de subscricdo de acBes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobiliarios conversiveis em a¢des que venham a resultar na alienacdo de controle
acionério da sociedadéncluido pela Lei n®10.303, de 2001)

8§ 2 A Comisséao de Valores Mobiliarios autorizara a alienacéo de controle de que
trata o caput, desde que verificado que as condicGes da oferta publica atendem aos
requisitos legaisiIincluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 3 Compete a Comissédo de Valores Mobiliarios estabelecer normas a serem
observadas na oferta publica de que tratecaput. (Incluido pela Lei n° 10.303, de

2001)

§ £ O adquirente do controle acionario de companhia aberta podera oferecer aos
acionistas minoritarios a opcao derpgnecer na companhia, mediante o pagamento
de um prémio equivalente a diferenca entre o valor de mercado das acdes e o valor
pago por acao integrante do bloco de contrdlecluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 3 (VETADO{Incluidopela Lei n® 10.303, de 2001)

Companhia Aberta Sujeita a Autorizacao

Art. 255. A alienacdo do controle de companhia aberta que dependa de
autorizacdo do governo para funcionar esta sujeita a prévia autorizacdo do 6rgao
competente para aprovar a @ltacao do seu estatuttRedacao dada pela Lei n® 9.457,
de 1997)

88 1° e 2°(Revogados pelaei n°® 9.457, de 1997)

Aprovacao pela Assembléi@eral da Compradora

Art. 256. A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade
mercantil, depender4d de deliberacdo da assembifeal da compradora,
especialmente convocada parantecer da operacao, sempre que:

| - O prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paragrafo Unico); ou

Il - o preco médio de cada acdo ou quota ultrapassar uma vez e meia 0 maior dos
3 (trés) valores aeguir indicados:

a) cotacdo média das acdes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado,
durante os noventa dias anteriores a data da contratag@®edacao dada pela ile?
9.457, de 1997)

b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da acdo ou quota, avaliado o
patriménio a pre¢os de mercado (artigo 183, § 1°);
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c) valor do lucro liquido da acdo ou quota, que ndo podera ser superior a 15
(quinze) vezes tucro liquido anual por acéo (artigo 187 n. VII) nos 2 (dois) ultimos
exercicios sociais, atualizado monetariamente.

8 1° A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliacao,
observado o disposto no art. 8°, 88 1° e 6°, sera satido a prévia autorizagdo da
assembléiegeral, ou a sua ratificacdo, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberacao.
(Redacéao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° Se o preco da aquisicao ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores
de que trata o inciso Il doaput, 0 acionista dissidente da deliberacdo da assembléia
que a aprovar terd o direito de reéir-se da companhia mediante reembolso do valor
de suas acdes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inéisaldlcéo
dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

SECAO VI
Aquisicao de Controle Mediante Oferta Publica
Requisitos

Art. 257. A oferta publica para aquisicdo de controle de companhia aberta
somente podera ser feita com a participacdo de instituicdo financeira que garanta o
cumprimento das obrigacfes assulas pelo ofertante.

8§ 1° Se a oferta contiver permuta, total ou parcial, dos valores mobiliarios,
somente poderé ser efetuada apds prévio registro na Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° A oferta devera ter por objeto acdes com direitcotovem namero suficiente
para assegurar o controle da companhia e sera irrevogavel.

§ 3° Se o ofertante ja for titular de agcbes votantes do capital da companhia, a
oferta podera ter por objeto o nUmero de acdes necessario para completar o controle,
mas o ofertante devera fazer prova, perante a Comissédo de Valores Mobiliarios, das
acOes de sua propriedade.

8 4° A Comissédo de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre oferta
publica de aquisicéo de controle.

Instrumento da Oferta de Comar
Art. 258. O instrumento de oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela
instituicdo financeira que garante o pagamento, sera publicado na imprensa e devera

indicar:

| - 0 nimero minimo de ac¢des que o ofertante se propde a adquiriedpiso
caso, 0 nUmero maximo;
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Il - 0 preco e as condicbes de pagamento;

Il - a subordinacdo da oferta ao niumero minimo de aceitantes e a forma de rateio
entre os aceitantes, se o numero deles ultrapassar o maximo fixado;

IV - o procedimento que devera ser adotado pelos acionistas aceitantes para
manifestar a sua aceitacao e efetivar a transferéncia das acoes;

V-0 prazo de validade da oferta, que ndo podera ser inferior a 20 (vinte) dias;
VI- informagdes sobre ofertante.

Paragrafo unico. A oferta serd comunicada a Comissdo de Valores Mobiliarios
dentro de 24 (vinte e quatro) horas da primeira publicagao.

Instrumento de Oferta de Permuta

Art. 259. O projeto de instrumento de oferta de permuta serbmetido a
Comisséo de Valores Mobiliarios com o pedido de registro prévio da oferta e devera
conter, além das referidas no artigo 258, informacdes sobre os valores mobiliarios
oferecidos em permuta e as companhias emissoras desses valores.

Paragafo unico. A Comissao de Valores Mobilidrios podera fixar normas sobre o
instrumento de oferta de permuta e o seu registro prévio.

Sigilo

Art. 260. Até a publicacdo da oferta, o ofertante, a instituicdo financeira
intermediaria e a Comissao de Vias Mobilidrios devem manter sigilo sobre a oferta
projetada, respondendo o infrator pelos danos que causar.

Processamento da Oferta

Art. 261. A aceitacdo da oferta devera ser feita nas instituicbes financeiras ou do
mercado de valores mobiliariaedicadas no instrumento de oferta e os aceitantes
deverédo firmar ordens irrevogaveis de venda ou permuta, nas condi¢cdes ofertadas,
ressalvado o disposto no § 1° do artigo 262.

§ 1° E facultado ao ofertante melhorar, uma vez, as condicdes de pretmrma
de pagamento, desde que em porcentagem igual ou superior a 5% (cinco por cento) e
ate 10 (dez) dias antes do término do prazo da oferta; as novas condicbes se
estenderdo aos acionistas que ja tiverem aceito a oferta.

8 2° Findo o prazo deferta, a instituicdo financeira intermediaria comunicara o
resultado a Comissdo de Valores Mobilidrios e, mediante publicacdo pela imprensa,
aos aceitantes.
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8 3° Se 0 numero de aceitantes ultrapassar o maximo, sera obrigatorio o rateio, na
forma prevista no instrumento da oferta.

Oferta Concorrente

Art. 262. A existéncia de oferta publica em curso nédo impede oferta concorrente,
desde que observadas as normas desta Secao.

8 1° A publicagéo de oferta concorrente torna nulas as ordensenda que ja
tenham sido firmadas em aceitacéo de oferta anterior.

§ 2° E facultado ao primeiro ofertante prorrogar o prazo de sua oferta atéléazé
coincidir com o da oferta concorrente.

Negociacdo Durante a Oferta

Art. 263. A Comissdale Valores Mobiliarios poderd expedir normas que
disciplinem a negociacéo das acdes objeto da oferta durante o seu prazo.

SECAO VIl
Incorporacdo de Companhia Controlada

Art. 264. Na incorporacgdo, pela controladora, de companhia controlada, a
justificacdo, apresentada a assembl@eral da controlada, devera conter, além das
informacdes previstas nos arts. 224 e 225, o calculo das relacdes de substituicdo das
acOes dos acionistas ndo controladores da controlada com base no valor do patriménio
liguido das acbes da controladora e da controlada, avaliados os dois patrimbnios
segundo 0s mesmos critérios e na mesma data, a precos de mercado, ou com base em
outro critério aceito pela Comissédo de Valores Mobiliarios, no caso de companhias
abertas.(Redacédo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 1° A avaliacdo dos dois patrimonios seré feita por 3 (trés) peritos ou empresa
especializada e, no caso de companhias @seipor empresa especializad&edacao
dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

8 2 Para efeito da comparacéo referida neste artigo, as acbes do capital da
controlada de propriedade da controladora serdo avaliadas, no patriménio desta, em
conformidade com o disposto reaput (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

8 3° Se as relacdes de substituicdo das acdes dos acionistas ndo controladores,
previstas no protocolo da incorporacdo, forem menos vantajosas que as resultantes da
comparacao prevista neste artigo, os acionistas dissidentes da deliberacdo da
assembléiggerd da controlada que aprovar a operacdo, observado o disposto nos
arts. 137, Il, e 230, poderédo optar entre o valor de reembolso fixado nos termos do art.
45 e o valor do patriménio liquido a precos de mercadizdacao dada pela Lei n°®
10.303, de 2001)
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8 £ Aplicamse as normas previstas neste artigo a incorporacao de controladora
por sua controlada, a fusdo de companhia controladora com a controlada, a
incorporagcdo de agbes de companhia controlada ou controladora, a incorporagéo,
fusao e incorporacéo de acdes de sociedades sob controle coamiacao dada pela
Lei n® 10.303de 2001)

8§ 5° O disposto neste artigo ndo se aplica no caso de as acbes do capital da
controlada terem sido adquiridas no pregdo da bolsa de valores ou mediante oferta
publica nos termos dos artigos 257 a 263.

CAPITULO XXI

Grupo de Sociedades
SE@O |

Caracteristicas e Natureza
Caracteristicas

Art. 265. A sociedade controladora e suas controladas podem constituir, nos
termos deste Capitulo, grupo de sociedades, mediante convencdo pela qual se
obriguem a combinar recursos ou esforgos par@alizacdo dos respectivos objetos,
ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.

8 1° A sociedade controladora, ou de comando do grupo, deve ser brasileira, e
exercer, direta ou indiretamente, e de modo permanente, o controle das sadésd
filiadas, como titular de direitos de socio ou acionista, ou mediante acordo com outros
sécios ou acionistas.

§ 2° A participacao reciproca das sociedades do grupo obedecera ao disposto no
artigo 244.

Natureza

Art. 266. As relacOes enet as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e a
coordenacdo ou subordinacdo dos administradores das sociedades filiadas serdo
estabelecidas na convengédo do grupo, mas cada sociedade conservara personalidade e
patrimdnios distintos.

Designacao

Art. 267. O grupo de sociedades tera designacdo de que constardo as palavras
"grupo de sociedades" ou "grupo”.

Paragrafo Unico. Somente os grupos organizados de acordo com este Capitulo
poderdo usar designagao com as palavras "grupo"” ou "giepsociedade”.
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Companhias Sujeitas a Autorizagao para Funcionar

Art. 268. A companhia que, por seu objeto, depende de autorizagdo para
funcionar, somente podera participar de grupo de sociedades ap0s a aprovacdo da
convencao do grupo pela autorida competente para aprovar suas alteracoes
estatutarias.
SECAO Il

Constituicdo, Registro e Publicidade

Art. 269. O grupo de sociedades sera constituido por convengdo aprovada pelas
sociedades que o componham, a qual devera conter:

| - a desgnacéo do grupo;

Il - a indicagdo da sociedade de comando e das filiadas;

Il - as condicdes de participacéo das diversas sociedades;

IV- o0 prazo de duracéo, se houver, e as condicdes de extin¢ao;

V - as condi¢des para adssao de outras sociedades e para a retirada das que o
componham;

VI- os 6rgéos e cargos da administracdo do grupo, suas atribuicdes e as relacdes
entre a estrutura administrativa do grupo e as das sociedades que o componham;

VII- a declaacdo da nacionalidade do controle do grupo;
VIII- as condic¢des para alteragcédo da convencao.

Paragrafo Unico. Para os efeitos do numero VII, o grupo de sociedades considera
se sob controle brasileiro se a sua sociedade de comando estacmiirole de:

a) pessoas naturais residentes ou domiciliadas no Brasil,
b) pessoas juridicas de direito publico interno; ou

c) sociedade ou sociedades brasileiras que, direta ou indiretamente, estejam sob 0
controle das pessoas gidas nas alineas a e b.

Aprovacao pelos Socios das Sociedades
Art. 270. A convencdo de grupo deve ser aprovada com observancia das normas

para alteracdo do contrato social ou do estatuto (art. 136,(W@dacao dada pela Lei
n° 9.457, de 1997)



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1

127

Paragrafo unico. Os sécios ou acionistas dissidentes da deliberacdo de se associar
a grupo tém direito, nos termos do artigo 137, ao reembolso de suas a¢des ou quotas.

Regstro e Publicidade

Art. 271. Considerae constituido o grupo a partir da data do arquivamento, no
registro do comércio da sede da sociedade de comando, dos seguintes documentos:

| - convencéo de constituicdo do grupo;

Il - atas dasassembléiagyerais, ou instrumentos de alteracdo contratual, de todas
as sociedades que tiverem aprovado a constituicdo do grupo;

Il - declaracéo autenticada do numero das a¢des ou quotas de que a sociedade de
comando e as demais sociedades imggges do grupo sédo titulares em cada
sociedade filiada, ou exemplar de acordo de acionistas que assegura o controle de
sociedade filiada.

8 1° Quando as sociedades filiadas tiverem sede em locais diferentes, deverao ser
arquivadas no registro doomeércio das respectivas sedes as atas de assembléia ou
alteracdes contratuais que tiverem aprovado a convencao, sem prejuizo do registro na
sede da sociedade de comando.

8§ 2° As certiddes de arquivamento no registro do comércio serédo publicadas.

8§ 3° A partir da data do arquivamento, a sociedade de comando e as filiadas
passardo a usar as respectivas denominagodes acrescidas da designagéo do grupo.

§ 4° As alteragbes da convencdo do grupo serdo arquivadas e publicadas nos
termos desteartigo, observandee o disposto no § 1° do artigo 135.

SECAO llI
Administracéo
Administradores do Grupo

Art. 272. A convencao deve definir a estrutura administrativa do grupo de
sociedades, podendo criar 6rgaos de deliberacao colegiada e cagledaocgeral.

Paragrafo unico. A representacdo das sociedades perante terceiros, salvo
disposicdo expressa na convencdo do grupo, arquivada no registro do comércio e
publicada, cabera exclusivamente aos administradores de cada sociedade, de acor
com 0s respectivos estatutos ou contratos sociais.

Administradores das Sociedades Filiadas
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Art. 273. Aos administradores das sociedades filiadas, sem prejuizo de suas
atribuicoes, poderes e responsabilidades, de acordo com 0s respectivos estatut
contratos sociais, compete observar a orientacdo geral estabelecida e as instrugdes
expedidas pelos administradores do grupo que ndo importem violagcdo da lei ou da
convengao do grupo.

Remuneracao

Art. 274. Os administradores do grupo e oestidos em cargos de mais de uma
sociedade poderdo ter a sua remuneracdo rateada entre as diversas sociedades, e a
gratificacdo dos administradores, se houver, podera ser fixada, dentro dos limites do §
1° do artigo 152 com base nos resultados apurados demonstracdes financeiras
consolidadas do grupo.

SECAO IV
Demonstracfes Financeiras

Art. 275. O grupo de sociedades publicara, além das demonstracfes financeiras
referentes a cada uma das companhias que o compdem, demonstracdes consolidadas,
compreendendo todas as sociedades do grupo, elaboradas com observancia do
disposto no artigo 250.

§ 1° As demonstragdes consolidadas do grupo serédo publicadas juntamente com
as da sociedade de comando.

8§ 2° A sociedade de comando deverd publidamonstragbes financeiras nos
termos desta Lei, ainda que n&o tenha a forma de companhia.

§ 3° As companhias filiadas indicardo, em nota as suas demonstracdes financeiras
publicadas, o 6rgdo que publicou a ultima demonstracdo consolidada do grgpe
pertencer.

§ 4° As demonstracbes consolidadas de grupo de sociedades que inclua
companhia aberta serdo obrigatoriamente auditadas por auditores independentes
registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios, e observardo as normas expedidas por
essa Comissao.

SECAO V
Prejuizos Resultantes de Atos Contrarios a Convengéao

Art. 276. A combinacao de recursos e esforgos, a subordinagcéo dos interesses de
uma sociedade aos de outra, ou do grupo, e a participacdo em custos, receitas ou
resultadosde atividades ou empreendimentos somente poderdo ser opostos aos
socios minoritarios das sociedades filiadas nos termos da convencéo do grupo.
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§ 1° Considerarse minoritarios, para os efeitos deste artigo, todos os sécios da
filiada, com excecdoadsociedade de comando e das demais filiadas do grupo.

§ 2° A distribuicdo de custos, receitas e resultados e as compensacgfes entre
sociedades, previstas na convencao do grupo, deverdo ser determinadas e registradas
no balanco de cada exercicio mddas sociedades interessadas.

8§ 3° Os socios minoritarios da filiada terdo agéo contra os seus administradores e
contra a sociedade de comando do grupo para haver reparacdo de prejuizos
resultantes de atos praticados com infragcdo das normasedestigo, observado o
disposto nos paragrafos do artigo 246.

Conselho Fiscal das Filiadas

Art. 277. O funcionamento do Conselho Fiscal da companhia filiada a grupo,
guando néo for permanente, podera ser pedido por acionistas ndo controladores que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das acdes ordinarias, ou das acodes
preferenciais sem direito de voto.

8 1° Na constituicdo do Conselho Fiscal da filiada serdo observadas as seguintes
normas:

a) os acionistas ndo controladorestardo em separado, cabendo as a¢cdes com
direito a voto o direito de eleger 1 (um) membro e respectivo suplente e as acdes sem
direito a voto, ou com voto restrito, o de eleger outro;

b) a sociedade de comando e as filiadas poderdo eleger niumenoed#ros, e
respectivos suplentes, igual ao dos eleitos nos termos da alinea a, mais um.

§ 2° O Conselho Fiscal da sociedade filiada podera solicitar aos 6érgdos de
administracdo da sociedade de comando, ou de outras filiadas, os esclarecimentos ou
informacBes que julgar necesséarios para fiscalizar a observancia da convencédo do

grupo.
CAPITULO XXII
Consorcio

Art. 278. As companhias e quaisquer outras sociedades, sob 0 mesmo controle ou
ndo, podem constituir consorcio para executar determinadmpreendimento,
observado o disposto neste Capitulo.

8 1° O consorcio ndo tem personalidade juridica e as consorciadas somente se
obrigam nas condi¢des previstas no respectivo contrato, respondendo cada uma por
suas obrigacdes, sem presuncao didsmiedade.
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8§ 2° A faléncia de uma consorciada ndo se estende as demais, subsistindo o
consércio com as outras contratantes; os créditos que porventura tiver a falida seréo
apurados e pagos na forma prevista no contrato de consércio.

Art. 279. O consorcio sera constituido mediante contrato aprovado pelo érgéo da
sociedade competente para autorizar a alienacdo de bens do ativo nédo circulante, do
qual constardo(Redacéao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)

| - a designhacao do consércio se houver;
Il - 0 empreendimento que constitua o objeto do consorci
lIl - a duracéo, endereco e foro;

IV - a definicdo das obrigagOes e responsabilidade de cada sociedade consorciada,
e das prestacdes especificas;

V- normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consoércio, contabilizacdo, representacdo das
sociedades consorciadas e taxa de administragdo, se houver,

VII- forma de deliberacédo sobre assuntos de interesse comum, com o nimero de
votos que cabe a cada consorciado;

VIII- contribuicéo de cada consorciado para as despesas comuns, se houver.

Paragrafo unico. O contrato de consércio e suas alteracdes serdo arquivados no
registro do comércio do lugar da sua sede, devendo a certiddo do arquivamento ser
publicada.

CAPITULO XXl
Sociedades em Comandita por A¢cdes

Art. 280. A sociedade em comandita por acdes tera o capital dividido em acoes e
regersed pelas normas relativas as companhias ou sociedades andnimas, sem
prejuizo das modificagbes constantesste Capitulo.

Art. 281. A sociedade podera comerciar sob firma ou razéo social, da qual s6 fardo
parte os nomes dos sOckuliretores ou gerentes. Ficam ilimitada e solidariamente
responsaveis, nos termos desta Lei, pelas obrigacdes sociais, ,080q8&2US homes,
figurarem na firma ou razao social.
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Paragrafo unico. A denominacdo ou a firma deve ser seguida das palavras
"Comandita por A¢des", por extenso ou abreviadamente.

Art. 282. Apenas 0 sOcio ou acionista tem qualidade parairasimar ou gerir a
sociedade, e, como diretor ou gerente, responde, subsidiaria mas ilimitada e
solidariamente, pelas obrigacdes da sociedade.

§ 1° Os diretores ou gerentes serdo nomeados, sem limitagdo de tempo, no
estatuto da sociedade, e somentpoderdo ser destituidos por deliberacdo de
acionistas que representem 2/3 (dois ter¢cos), no minimo, do capital social.

8§ 2° O diretor ou gerente que for destituido ou se exonerar continuara
responsavel pelas obriga¢des sociais contraidas soadsnmistracao.

Art. 283. A assembléigeral ndo pode, sem o consentimento dos diretores ou
gerentes, mudar o objeto essencial da sociedade, prorrigaio prazo de duracao,
aumentar ou diminuir o capital social, emitir debéntures ou criar partesehearias
nem aprovar a participacdo em grupo de sociedadezdacao dada pela Lei n°® 9.457,
de 1997)

Art. 284. Nao se aplica a sociedade em comandita por acfes asttispesta Lei
sobre conselho de administracdo, autorizacdo estatutaria de aumento de capital e
emissao de bonus de subscrigéo.

CAPITULO XXIV
Prazos de Prescricao

Art. 285. A acdo para anular a constituicdo da companhia, por vicio ou defeito,
preseeve em 1 (um) ano, contado da publicacdo dos atos constitutivos.

Paragrafo unico. Ainda depois de proposta a acéo, € licito a companhia, por
deliberacdo da assemblégeral, providenciar para que seja sanado o vicio ou defeito.

Art. 286. Aacdo para anular as deliberacbes tomadas em asseraipbéa ou
especial, irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do estatuto, ou
eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagéo, prescreve em 2 (dois) anos, contados da
deliberacéo.

Art. 287. Prescreve:
I-em, 1 (um) ano:
a) a acao contra peritos e subscritores do capital, para deles haver reparacéo civil

pela avaliacdo de bens, contado o prazo da publicacdo da ata da assegeédigue
aprovar o laudo;
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b) aacéo dos credores ndo pagos contra os acionistas e os liquidantes, contado o
prazo da publicagdo da ata de encerramento da liquidagdo da companhia.

II-em 3 (trés) anos:

a) a acao para haver dividendos, contado o prazo da data em quartesido
postos a disposicéo do acionista;

b) a agédo contra os fundadores, acionistas, administradores, liquidantes, fiscais ou
sociedade de comando, para deles haver reparacao civil por atos culposos ou dolosos,
no caso de violacao da lei, do esti&t ou da convencgao de grupo, contado o prazo:

1 - para os fundadores, da data da publicagdo dos atos constitutivos da
companhia;

2 - para o0s acionistas, administradores, fiscais e sociedades de comando, da data
da publicacdo da ata que aprovar o balanco referente ao exercicio em que a
violagao tenha ocorrido;

3 - para os liquidantes, da data da publicacdo da ata da primeira assergblgib
posterior a violacao.

C) a acdo contra acionistas para restituicdo de dividenéosbidos de mdé,
contado o prazo da data da publicacdo da ata da assemipd#& ordinaria do
exercicio em que os dividendos tenham sido declarados;

d) a acdo contra os administradores ou titulares de partes beneficiarias para
restituicdo dagarticipacdes no lucro recebidas de 1iga contado o prazo da data da
publicacdo da ata da assemblgjaral ordinaria do exercicio em que as participacdes
tenham sido pagas;

e) a acao contra o agente fiduciario de debenturistas ou titulares deepart
beneficiarias para dele haver reparacéo civil por atos culposos ou dolosos, no caso de
violacdo da lei ou da escritura de emissédo, a contar da publicacdo da ata da
assembléiegeral que tiver tomado conhecimento da violacao;

f) a acéo contra o wlador do dever de sigilo de que trata o artigo 260 para dele
haver reparacao civil, a contar da data da publicacdo da oferta.

g) a acdo movida pelo acionista contra a companhia, qualquer que seja o seu
fundamento.(Incluida pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 288. Quando a acdo se originar de fato que deva ser apurado no juizo
criminal, ndo ocorrera a prescricdo antes da respectiva sentenca definitivda ou
prescricao da acao penal.

CAPITULO XXV
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Disposicdes Gerais

Art. 289. As publicacbes ordenadas pela presente Lei serdo feitas no érgao oficial
da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada
a sede da companhj e em outro jornal de grande circulacao editado na localidade em
gue esta situada a sede da companhigedacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

8 1° A Comissédo de Vaés Mobiliarios podera determinar que as publicagdes
ordenadas por esta Lei sejam feitas, também, em jornal de grande circulacdo nas
localidades em que os valores mobiliarios da companhia sejam negociados em bolsa
ou em mercado de balcéo, ou disseminadas glgum outro meio que assegure sua
ampla divulgacao e imediato acesso as informac@iesdacao dada pela Lei n® 9.457,
de 1997)

§ 2° Se no lugar em que estiver situaalasede da companhia nao for editado
jornal, a publicacéo se fara em 6rgdo de grande circulacédo local.

8§ 3° A companhia deve fazer as publicagdes previstas nesta Lei sempre no mesmo
jornal, e qualquer mudanca deverd ser precedida de aviso aos stei®mo extrato da
ata da assembléigeral ordinéria.

8§ 4° O disposto no final do § 3° ndo se aplica a eventual publicacdo de atas ou
balangos em outros jornais.

8 5° Todas as publicagbes ordenadas nesta Lei deveréo ser arquivadas mo regist
do comércio.

8 6° As publicacdes do balanco e da demonstracdo de lucros e perdas poderéo ser
feitas adotandese como expressdo monetaria o milhar de régisdacao dadaela
Lei n®9.457, de 1997)

8§ P Sem prejuizo do disposto ncaput deste artigo, as companhias abertas
poderdo, ainda, disponibilizar as referidas publicacdes pela rede mundial de
computadores(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 290. A indenizacdo por perdas e danos em acfes com fundamento nesta Lei
sera corrigida monetariamente até o trimestre civil em que for efetivamente liquidada.

Art. 291. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir, mediante fixacao de
escala em funcdo do valor do capital social, a porcentagem minima aplicavel as
companhias abertas, estabelecida no art. 105; na alinéa paragrafo unico do art.

123; nocapu do art. 141; no 84do art. 157; no 8§ 94do art. 159; no § 2do art. 161;
no 8§ & do art. 163; na alineado § P do art. 246; e no art. 27{Redacao dada pela
La n®10.303, de 2001)

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir a porcentagem
de que trata o artigo 249.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9457.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2

134

Art. 292. As sociedades de que tratartigo 62 da Lei n. 4.728, de 14 de julho de
1965 podem ter suas a¢Oes ao portador.

Art. 293. A Comissao de Valores Mobiliarios autorizara as bolsas de valores a
prestar 0s servigcos previstos nos artigos 27; 34, 8§ 2°; 39, § 1°; 40; 443;4%4; 72,
102 e 103.

Paragrafo uUnico. As instituicbes financeiras ndo poderdo ser acionistas das
companhias a que prestarem os servicos referidos nos artigos 27; 34, § 2°;, 41; 42; 43 e
72.

Art. 294. A companhia fechada que tiver menos wete acionistas, com
patriménio liquido inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), podesilacao
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

| - convocar assmbléiageral por andncio entregue a todos 0s acionistas, centra
recibo, com a antecedéncia prevista no artigo 124; e

Il - deixar de publicar os documentos de que trata o artigo 133, desde que sejam,
por copias autenticadas, arquivados no registeocdmércio juntamente com a ata da
assembléia que sobre eles deliberar.

8§ 1° A companhia devera guardar os recibos de entrega dos anudncios de
convocacao e arquivar no registro de comeércio, juntamente com a ata da assembléia,
copia autenticada dos @smos.

§ 2° Nas companhias de que trata este artigo, 0 pagamento da participagdo dos
administradores podera ser feito sem observancia do disposto no § 2° do artigo 152,
desde que aprovada pela unanimidade dos acionistas.

§ 3° O disposto nes artigo nao se aplica a companhia controladora de grupo de
sociedade, ou a ela filiadas.

CAPITULO XXVI
Disposi¢des Transitorias
Art. 295. A presente Lei entrard em vigor 60 (sessenta) dias ap0s a sua publicacéo,
aplicandese, todavia, a partir dadata da publicacdo, as companhias que se
constituirem.
8§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica as disposi¢des sobre:
a) elaboracdo das demonstracbes financeiras, que serdo observadas pelas

companhias existentes a partir do exercicioigloque se iniciar apos 1° de janeiro de
1978;
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b) a apresentacéo, nas demonstracdes financeiras, de valores do exercicio anterior
(artigo 176, 8§ 1°), que serd obrigatoria a partir do balanco do exercicio social
subsequente ao referido na aline atamor;

c) elaboragcédo e publicacdo de demonstragcbes financeiras consolidadas, que
somente serdo obrigatdrias para 0s exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de
1978.

§ 2° A participacdo dos administradores nos lucros sociais confirueegulaise
pelas disposicdes legais e estatutarias em vigor, aplicaadodisposto nos 88 1° e 2°
do artigo 152 a partir do exercicio social que se iniciar no curso do ano de 1977.

§ 3° A restricdo ao direito de voto das ac¢des ao portaddig@112) so vigorara a
partir de 1 (um) ano a contar da data em que esta Lei entrar em vigor.

Art. 296. As companhias existentes deverao proceder a adaptacdo do seu estatuto
aos preceitos desta Lei no prazo de 1 (um) ano a contar da data emagaetear em
vigor, devendo para esse fim ser convocada assembéfa dos acionistas.

§ 1° Os administradores e membros do Conselho Fiscal respondem pelos prejuizos
gue causarem pela inobservancia do disposto neste artigo.

§ 2° O dispogi neste artigo ndo prejudicara os direitos pecuniarios conferidos por
partes beneficiarias e debéntures em circulacdo na data da publicacdo desta Lei, que
somente poderdo ser modificados ou reduzidos com observancia do disposto no artigo
51 e no § 5° do &igo 71.

8 3° As companhias existentes deverdo eliminar, no prazo de 5 (cinco) anos a
contar da data de entrada em vigor desta Lei, as participacdes reciprocas vedadas pelo
artigo 244 e seus paragrafos.

§ 4° As companhias existentes, cujstauto for omisso quanto a fixacdo do
dividendo, ou que o estabelecer em condi¢bes que ndo satisfacam aos requisitos do §
1° do artigo 202 poderdo, dentro do prazo previsto neste artigo,-léxé@&m
porcentagem inferior a prevista no 8§ 2° do artigo 202,snus acionistas dissidentes
dessa deliberacao terdo direito de retirse da companhia, medianteembolsodo
valor de suas a¢des, com observancia do disposto nos artigos 45 e 137.

8 5° O disposto no artigo 199 néo se aplica as reservas conssitaidas lucros
acumulados em balancos levantados antes de 1° de janeiro de 1977.

8§ 6° O disposto nos 88 1° e 2° do artigo 237 ndo se aplica as participacdes
existentes na data da publicagéo desta Lei.

Art. 297. As companhias existentes qteerem acgOes preferenciais com
prioridade na distribuicdo de dividendo fixo ou minimo ficardo dispensadas do
disposto no artigo 167 e seu 8§ 1° desde que no prazo de que trata o artigo 296
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regulem no estatuto a participagcdo das acbes preferenciais naegioranual do
capital social, com observancia das seguintes normas:

| - o aumento de capital podera ficar na dependéncia de deliberacdo da
assembléiageral, mas sera obrigatorio quando o saldo da conta de que trata o 8§ 3° do
artigo 182 ultrapassas0% (cinqlenta por cento) do capital social,

Il - a capitalizacdo da reserva podera ser procedida mediante aumento do valor
nominal das acdes ou emissdes de novas acbes bonificadas, cabendo a assembléia
geral escolher, em cada aumento de capitah@do a ser adotado;

[Il- em qualquer caso, seré observado o disposto no § 4° do artigo 17;

IV-as condicdes estatutarias de participacdo serdo transcritas nos certificados das
acOes da companhia.

Art. 298. As companhias existestecom capital inferior a Cr$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de cruzeiros), poderdo, no prazo de que trata o artigo 296 deliberar, pelo voto
de acionistas que representem 2/3 (dois ter¢os) do capital social, a sua transformacao
em sociedade por quotas, de pnsabilidade limitada, observadas as seguintes
normas:

| - na deliberacdo da assembléia a cada acdo cabera 1 (um) voto,
independentemente de espécie ou classe;

Il - a sociedade por quotas resultante da transformacéo devera ter o seu kapita
integralizado e o seu contrato social assegurara aos sécios a livre transferéncia das
guotas, entre si ou para terceiros;

Il - o acionista dissidente da deliberacdo da assembléia podera pedir o reembolso
das acfes pelo valor de patriménio liqoiid precos de mercado, observado o disposto
nos artigos 45 e 137;

IV - 0 prazo para o pedido de reembolso sera de 90 (noventa) dias a partir da data
da publicacdo da ata da assembléia, salvo para os titulares de a¢cdes nominativas, que
sera contadala data do recebimento de aviso por escrito da companhia.

Art. 299. Ficam mantidas as disposicOes sobre sociedades por a¢des, constantes
de legislacdo especial sobre a aplicagcdo de incentivos fiscais nas areas da SUDENE,
SUDAM, SUDEPE, EMBRATU&leré&stamento, bem como todos os dispositivos das
Leis n%s. 4.131, de 3 de dezembro de 1962390, de 29 de agosto dd64.

Art. 299A. O saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no ativo diferido que,
pela sua natureza, ndo puder ser alocado a outro grupo de contas, podera permanecer
no ativo sob essa classificacdo até sua completa amortizacdo, sujeitase audire a
recuperacéo de que trata o 8 8o art. 183 desta Leilncluido pela Lei n°® 11.941, de

2009)
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Art. 299B. O saldo existente no resultadte exercicio futuro em 31 de dezembro
de 2008 deverd ser reclassificado para o passivo ndo circulante em conta
representativa de receita diferidéncluido péa Lei n® 11.941, de 2009)

Paragrafo unico.O registro do saldo de que trata o caput deste artigo devera
evidenciar a receita diferida e o respectivo custo diferidlocluido pela Lei n® 11.941,
de 2009)

Art. 300. Ficam revogados_ecretcLei n. 2.627, de 26 de setembro de 1966m
excecgdo dosirtigos 59 a 73e demais disposi¢cdes em contrario.

Brasilia, 15 de dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Republica.

ERNESTO GEISEL
Méario Henrique Simonsen

Este texto ndsubstitui o publicado no D.O.U. de 17.12.1976 (suplemento)
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PERGUNTAS E RESPOSNAYA LEI DAS S/REI 11.638/07
1 Ativo
1.1 Classificacao
1.1.1 Como passam a ser classificados os ativos?

Os Ativos agora passam a ser classificados em Ativos Circulantes e Ativos nao
Circulantes. Os Ativos nao Circulantes passam a possuir 0s seguintes grupos: Realizavel
a longo prao, Investimentos, Imobilizado e Intangivel. (O Diferido devera ser
eliminado pela Medida Proviséria a ser emitida brevemente, passando os itens que 0
compdem a ser baixados para o resultado ou reclassificados para o intangivel).

1.1.2 Como fica a clagsdc¢ao do ativo para fins fiscais?

A classificacdo dos ativos, para fins fiscais, € a mesma que para fins contabeis. A Unica
RAFSNBYce S 1jdzS yn2 KI @SN I y2YSyOf I G dzNY
societérios, mas o conceito continua a existirgpfins fiscais.

1.1.3 Um Software que estad em desenvolvimento deve ser contabilizado em qual
grupo do

Ativo?

Se o software em elaboracgéo for ser integrado a algum item do imobilizado, ele deve
ser contabilizado em Imobilizado em Andamento (como, pongie, softwares para
maquinas especificas). Caso esse software ndo seja vinculado a um imobilizado
especifico, ele deve ser classificado como Intangivel em Andamento, dentro do grupo
de Intangiveis. Entretanto, caso o0 software em desenvolvimento seja para
comercializacdo, ele deve ser tratado como ativo especial, mantido no grupo de
estoques.

1.2 Novas Contas
1.2.1 Quais as novas contas do Ativo?

Foram criadas as novas classificagdes do ativo conforme item 1.1. O grupo novo criado
é o de Intangiveis.

1.2.2 Qual a nova divisédo do Ativo Permanente? Qual o novo grupo formado?

O Grupo Permanente esta sendo eliminado, passando seus componentes a serem
classificados dentro do grupo Ativo N&ao Circulante. Uma alteracdo importante esta
vinculada a classificacade contas que anteriormente eram inseridas no grupo do
Ativo Imobilizado, contas como marcas, patentes, concessdes, direitos autorais e néo
autorais, a partir da Lei n°. 11.638, serédo classificadas no novo grupo, Ativo Intangivel.
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1.3 Investimentos Temparios
1.3.1 Como devem ser classificados os investimentos temporarios?

Os investimentos temporarios devem figurar no Ativo Circulante. Isso ndo altera a
classificagao anteriormente existente.

1.3.2 Quais 0s novos critérios para avaliacdo dos investoadamporarios?

Para esses, a metodologia de avaliacdo dependera do prazo esperado de suas vendas
ou recebimentos, podendo as suas variacfes afeta@mesultado do exercicio ou a
conta de ajuste de avaliacao patrimonial, dependendo do caso.

1.3.3 Comalevem ser segregados 0s investimentos temporarios?

Destinados a negociacao imediatavestimentos temporarios ja destinados a serem
negociados, ou seja, com sua negociacdao devidamente autorizada pela gestdo da
empresa. Disponiveis para futura vendae a empresa tiver aplicacdes financeiras
destinadas para futura venda, mas essa venda nao estiver ainda devidamente
autorizada. Mantidos até o vencimentanvestimentos para 0s quais a empresa tenha
intencdo e capacidade financeira de manter até seu veeto.

1.3.4 Como devo utilizar a conta de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial para contemplar a
variacdo do valor justo dos investimentos temporarios?

Se a empresa tiver aplicacfes financeiras destinadas para futura venda, mas essa
venda nao estiver aindalevidamente autorizada, isso representa apenas uma
intencdo: assim, essas aplicacdes serédo reconhecidas em duas etapas: primeiramente
aplicamse os juros e atualizacdo monetéria a que tiverem direito, contra o resultado
do periodo. ApGs isso, seus valors8o ajustados a seu valor de mercado. A
contrapartida dessas Ultimas oscilacdes € que sera na conta de Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial, no Patriménio Liquido

1.4 Investimentos Permanentes
1.4.1 Quais 0s novos critérios para avaliacdo dos investimpetosanentes?

Alteramse as regras para a aplicacdo da Equivaléncia Patrimonial, devendo esse
método ser aplicado para empresas coligadas e controladas, ndo mais existindo o
conceito de relevancia, e sim o conceito de influéncia significativa.

1.4.2 O quenudou na Equivaléncia Patrimonial?

Nao foi modificado o conceito do que sao empresas controladas, mas foi 0 do que séo
coligadas. Nao ha mais o limite minimo de 10% e ndo existe mais a questdao da
relevancia. Ou seja, o conceito de relevancia, que eliaéy@l para efeito da avaliagéo
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por equivaléncia, ndo existe mais. Entdo, a partir de agora, todas as empresas
controladas e todas as empresas coligadas devem ser avaliadas por equivaléncia
patrimonial, sem levar em consideracdo o conceito da relevanoiar lque agora so

sao coligadas aquelas sociedades nas quais se tem participacdo em capital votante o
suficiente para se ter influéncia significativa, mas sem se chegar ao grau de controle;
presumese que haja influéncia significativa se a participacaostgerior a 20% do
capital votante.

1.4.3 O que é influéncia significativa?

O importante no processo de avaliacdo por equivaléncia patrimonial passa a ser a
questdo da influéncia na administracdo, ou a influéncia significativa. Configurara
influéncia gynificativa quando houver, por parte do investidor, representacdo na
diretoria, participacdo nos projetos da investida, na definicdo de politicas, inclusive
relacionadas a distribuicdo de dividendos, ocorrer transacfes relevantes entre
investidora e investla, intercambio de pessoal, fornecimento de tecnologia etc. .

1.5 Ativo Intangivel
1.5.1 Qual a finalidade desse novo grupo?

O grupo de intangivel passa a ser formado por contas que estavam em outros grupos
do Ativo Permanente, e novas transacfes, gejgresentam bens incorpéreos, como

por exemplo, as marcas, as patentes, os direitos de concessdo, os direitos de
exploragéo, direitos de franquia, direitos autorais, gastos com desenvolvimento de
produtos novos, agio pago por expectativa de resultado fu{fundo de comércio, ou
goodwill).

1.5.2 Marcas podem ser registradas no Ativo Intangivel?

Marcas devem ser classificadas no Intangivel, mas somente podem ser registradas
guando de sua efetiva aquisi¢cdo, ou pelo seu valor de custo de criacao.

1.5.3 Paso registrar o goodwill no ativo Intangivel?

O valor pago em na aquisicdo de uma entidade acima do seu valor patrimonial
avaliado a valores de mercado devera ser registrado no grupo dos Ativos Intangiveis
com o nome de Agio Pago por Expectativa de Réitatle Futura. Esse é o valor pago

em fungdo do nome, da reputacao, da clientela sendo adquirida, do treinamento que
essa empresa teve com relagao aos seus vendedores ou da sua capacidade produtiva,
de inovacdo em tecnologia, localizacdo, fidelidade @dlide 45). Goodwill gerado
internamente n&o pode ser contabilizado em nenhuma circunstancia, somente o
efetivamente adquirido de terceiros, normalmente na compra de uma outra
sociedade.
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1.5.4 As regras internacionais permitem o diferimento de gastos pesguisas e
desenvolvimento?

As normas do IASB permitem, mas ndo exigem, o diferimento dos gastos com
desenvolvimento desde que a entidade cumpra uma série de exigéncias tais como a
sua vinculacdo a produtos que gerardo receitas, teste do impairmenPetém, as
normas internacionais ndo permitem o mesmo procedimento com 0s gastos com
pesquisa, que devem ser integralmente lancados diretamente como despesa do
resultado. Veja também item 1.6.

1.5.5 Qual deve ser a contabilizacdo quando uma empresa eeasia oferta de
compra de sua marca?

Quando uma empresa recebe a oferta de compra de sua marca, ela ndo deve registrar
nenhum tipo de intangivel. Caso a marca seja adquirida por outra entidade, a
vendedora ir4 baixar o valor existente no ativo contra sut@do (se algum valor
estiver registrado), e o montante recebido, como receita. A empresa nao pode, de
forma alguma, registrar um intangivel em seu Balanco Patrimonial somente por conta
de proposta de compra ou até mesmo quando efetivada a venda da niwoozente a
compradora ir4 registrar a marca em seu ativo, pelo valor de custo.
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Somente os valores incrementais efetivamente desembolsados para aquisicdo das
marcas, ou para seu desvolvimento, registros etc. € que podem ser contabilizados
no ativo intangivel. Eventuais valores de marcas esperados em negocia¢cfes, ou até
mesmo avaliados com base em laudos técnicos, ndo podem ser contabilizados.

1.6 Ativo Diferido
1.6.1 O Ativo Difiedo ira existir até quando?

O Ativo Diferido desaparecera com a Medida Provisoria a ser emitida ainda em 2008. A
Lei 11.638/07 ainda o permitiu, mas agora com um usoO muito restrito com relacédo ao
que existia na préatica anterior. Dizia essa Lei que apapaespesas préperacionais

e 0S gastos de reestruturacdo que contribuiriam efetivamente para o aumento do
resultado de mais de um exercicio social € que ficariam nesse grupo, e desde que esses
gastos nao configurassem mera reducdo de custos ou acr@so@n eficiéncia
operacional. Era um conceito bem mais restrito do que existia na Lei anterior, e agora
simplesmente desaparece.

1.6.2 Onde deverao ser classificados os itens atualmente existentes no Ativo Diferido?

Algumas das despesas que vinham sentéssificadas como préperacionais no
Diferido irdo para o Imobilizado. Por exemplo, nas regras internacionais, quando se
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gasta para fazer treinamento de pessoas que irdo colocar um equipamento em
funcionamento, tais gastos sdo incorporados ao custo dobilmado, ja que, no
fundo, fazem parte do processo de colocacdo do Imobilizado em condi¢cdes de
funcionamento. Tudo que se gasta, inclusive em testes de funcionamento, até que ele
esteja pronto para operar, faz parte do custo do imobilizado. J& as despesa
operacionais de treinamento de pessoal administrativo ou de pessoal de vendas ou
relativos a toda a burocracia da organizacdo da empresa, que também vinhamos
classificando como despesas fmgeracionais, ndo mais, daqui para frente, serdo
ativadas:terdo que ser descarregadas diretamente como despesas do exercicio. (slide
46) As despesas com pesquisas também deverao ser baixadas contra o resultado.

1.6.3 Com a extincdo do grupo de Diferido do ativo permanente, onde os gastos com
desenvolvimento devéio ser ativados?

Os gastos com desenvolvimento poderao ser classificados no grupo do ativo intangivel,
dependendo do tipo de gasto. Veja também item 1.5.4.)

1.7 Reavaliacdo de Ativos

1.7.1 Podem ser realizadas novas reavaliacfes?

N&o. De 2008 em did®, ndo € mais permitido se fazer qualquer tipo de reavaliacao.
1.7.2 Como devem ser tratados os saldos das reavaliacdes existentes?

Os saldos que existem atualmente nessas reservas podem, durante o exercicio social
de 2008, ser simplesmente revertidadiminados contra os respectivos ativos. Se isso
nao for feito, os saldos atualmente existentes continuardo figurando no balanco e
serdo realizados, ou seja, transferidos para lucros ou prejuizos acumulados, a medida
que os respectivos ativos forem sendaixados, como ja € a prética tradicional.

1.7.3 As empresas que nado estdo obrigadas a seguir a Lei no 11.638/07 podem
continuar realizando a reavaliacdo de ativos? As sociedades limitadas tributadas pelo
lucro real sdo obrigadas a seguir a lei das /g9 Ihdo podem fazer reavaliagdes.
Quanto as demais limitadas e demais entidades, depende de legislacdes especificas,
quando houver. O Cdédigo Civil também ndo reconhece a figura da reavaliacdo. Assim,
em principio, essa figura esta proibida em todo o térig nacional.

1.7.4 Como fica a tributacao das reavaliagcdes existentes?

Os procedimentos tributarios para as reservas de reavaliacdo ndo sdo alterados. As
baixas da reserva de reavaliacdo continuam tributaveis.

1.8 Impairmentde Ativos

1.8.1 O que émpairmentde Ativos?
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E o teste de recuperabilidade ja definido em norma especifica do CPC. O artigo 183 da
Lei, que trata da avaliacdo dos elementos do ativo, passa a considerar que a

companhia, periodicamente, devera avaliar o grau de recuperabilidadseus ativos.

Um ativo que esteja reconhecido no balanco mas que ndo possa ter fluxos de caixas
futuros que recuperem o seu valor ou que nao tenha indicacbes que déem a ele uma

garantia de recuperabilidade deveré ter seus valores reduzidos.

1.8.2 Como dvo apurar a taxa de juros para trazer o fluxo de caixa descontado a valor
presente, na realizacdo do teste do impairment? A grande discussao na aplicacdo do
conceito de ajuste a valor presente é a escolha da taxa quando ela ndo exista de
maneira explicitaA empresa tera que deliberar por qual taxa utilizar, e dar a devida
evidenciacdo nas suas notas explicativas. (Ler o Pronunciamento Técnico CPC 01, que
trata de Impairment porque ele apresenta uma discussao sobre 0 assunto nos seus
itens 53 a 55.)

1.8.30 Impairment deve ser realizado com base em laudos de engenheiros ou pode
ser feito diretamente por pessoal interno da empresa?

O teste de recuperabilidade pode ser feito diretamente por pessoas da empresa. Nao
h4 nada que exija a realizacdo de laudodemos. Entretanto, deve haver
documentacéo sobre o procedimento de realizacéo desse teste, mesmo que realizado
internamente. Para maiores informacgdes vide pronunciamento CPC 01 aprovado pela
CVM e pelo CFC sobre teste de recuperabilidade, ja aprovado/géntia.

1.9 Leasing
1.9.1 Como devem ser contabilizadas as operacdes de leasing?

O leasing, de acordo com a nova lei, deve ser tratado sob o enfoque da esséncia sobre
a forma. Quando se tratar de efetivo financiamento de ativo, o mesmo deve ser
contabilizado como imobilizado (ou qualquer outro grupo em que melhor seja
classificada sua natureza), independentemente da propriedade juridica do bem, além
do passivo respectivo.

1.9.2 Ha diferenca entre a contabilizacdo de leasing operacional e leasinggiim?

Sim, o leasing operacional continua sendo contabilizado como despesa quando do
pagamento ou reconhecimento da prestacao.

1.9.3 Quais sdo os parametros para a distincdo entre o arrendamento mercantil
financeiro e o operacional?

Os parametros par a contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro terdo
como base o Pronunciamento Técnico do CPC 06 Operacbes de Arrendamento
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Mercantil. Importante: a esséncia econdmica da transacédo deve prevalecer sobre a
forma juridica nesses casos.

1.9.4 Quah taxa que devo usar para trazer a valor presentes os montantes envolvidos
na contabilizagéo do leasing?

Devem ser utilizadas as taxas de mercado. Veja item 12.2.

1.9.5 O registro de bens de terceiros no Ativo Imobilizado rederesomente as
operacbede leasing?

Os bens de terceiros a serem registrados no ativo imobilizado nédo se referem

exclusivamente aos oriundos de operacdo de leasing. Serve a mesma determinacéo
para qualquer tipo de operacdo em que se tenha a transferéncia dos riscos e dos
beneficios do ativo, mesmo que ndo haja transferéncia juridica da propriedade.

1.9.6 E possivel registrar no ativo imobilizado bens em comodato?

Sim, desde que a empresa observe as seguintes situacdes: ndo ha clausulas de
devolucéo no contrato, com prazo d&flo ou ndo, a manutencéo € toda da entidade

gue detém o imobilizado, esta entidade possui controle total sobre tal imobilizado,
detém seus riscos e beneficios e pode utilizgpara prestar servicos a qualquer
cliente.

1.10 Depreciagao
1.10.1 Como devéo ser calculadas as novas depreciaces?

As depreciacdes deverdo ser apuradas com base na vida util dos ativos, e ndo mais
com base nas taxas fiscais.

1.10.2 As depreciacfes anteriormente registradas, com base nas normas fiscais,
deverdo ser reajustadapara refletirem a vida util econémica?

Quanto a necessidade ou ndo de reajustar as depreciacbes acumuladas, espere o
Pronunciamento Técnico do CPC sobre Imobilizado. Por enquanto nada obriga a isso.

2 Passivo

2.1 Classificacéo

2.1.1 Como passam a sdassificados os passivos?

O passivo passa a ser classificado em Circulante e Nao Circulante.
2.1.2 Como fica a classificacdo do passivo para fins fiscais?

A classificacédo dos passivos, para fins fiscais, € a mesma que para fins societarios.



146

2.2 Nova Contas

2.2.1 Foram criadas novas contas no passivo?
N&o foram criadas novas contas no passivo.

3 Patriménio Liquido

3.1 Novas Contas

3.1.1 Quais as novas contas no patriménio liquido?

No patriménio liquido foi criada a nova conta referente a Ajsistee Avaliacdo
Patrimonial, foram alterados os procedimentos para contabilizacdo de reservas
relacionadas a incentivos fiscais (eliminada a conta de doacdes e subvencdes para
investimento), extintas as possibilidades de manutencédo de saldo na contards luc
acumulados nas S/As e eliminada a reserva de prémio na emissao de debéntures.
Também se deve considerar o fim da possibilidade da realizacdo de novas reavaliacoes.

3.1.2 Quais contas foram eliminadas?

Reserva de prémio na emissdo de debéntures, dacdes e subvencdes para
investimentos e novas reservas de reavaliacao.

3.2 Prémios de Debéntures

3.2.1 Como fica o critério de contabilizacdo dos prémios recebidos nas emissdes de
debéntures?

A Lei n° 11.638 revogou a possibilidade de a empresa, dtrama debénture,
contabilizar eventual prémio recebido diretamente como Reserva de Capital. O seu
valor tera que ser apropriado como Receita Financeira, ou melhor, como uma reducédo
da despesa financeira na captacao dessa debénture.

3.2.2 Qual a razadda modificagcdo do tratamento dos prémios recebidos nas emissdes
de debéntures?

As Normas Internacionais dizem que as despesas financeiras correspondem a soma do
gue se paga a titulo de juros mais todas as despesas incrementais que se tenha nesse
processade tomar dinheiro emprestado, menos os prémios eventualmente recebidos.
Despesas incrementais significam aquelas que, se a empresa nao procurasse tomar o
dinheiro emprestado, ndo teria que com elas arcar, como, por exemplo, despesas com
consultores, com agens etc.

3.3 Incentivos Fiscais

3.3.1 Como fica a contabilizagéo dos incentivos fiscais?
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O que antes da Lei 11.638 néo era considerado incentivo fiscal continua ndo sendo. Ja
o que for genuinamente incentivo fiscal deve obrigatoriamente transitaro pel
resultado. Nenhum tipo de incentivo fiscal pode ser lancado diretamente para conta

de Reserva de Capital ou mesmo de Incentivos Fiscais sem transitar pelo resultado.
Sobre esse assunto vide Pronunciamento Técnico CPC 07 Subvencédo e Assisténcia
Governametais (www.cpc.org.br e www.cvm.gov.br).

3.3.2 Quiais incentivos fiscais devem transitar pelo resultado?

Todos eles; as subvencdes de custeio ja transitavam. As subvencdes para
investimentos, seguindo as regras internacionais, também devem transitar pelo
resultado

3.3.3 Existe algum incentivo fiscal que podera ser contabilizado diretamente na conta
de reserva?

N&o. Todos os incentivos fiscais deverao transitar pelo resultado.
3.3.4 Como ficam as reservas para incentivos fiscais existentes anteriefiment

As reservas para incentivos fiscais deverao ter seu saldo transferido para a nova conta
de Reservas de Incentivos Fiscais.

3.3.5 E possivel utilizar o método de equivaléncia patrimonial em Investimentos com
Incentivo Fiscal?

Sim. A utilizacdo do métlo da equivaléncia patrimonial independe da origem do
investimento, seja aquisicdo usual ou oriunda de incentivos fiscais, desde que seja
enquadrado dentro das exigéncias para sua aplicagéo.

3.4 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial
3.4.1 Qual a utilidadealgrupo de Ajustes de Avaliacado Patrimonial?

Devem ser incluidas nessa conta todas as variacbes de precos de mercado dos
instrumentos financeiros, aqueles destinados a venda futura e outros eventuais ajustes
de ativos a seu valor de mercado que devam,fentdo do Regime de Competéncia,
transitar pelo resultado posteriormente. As diferencas de ativos e passivos avaliados a
valor de mercado nas reorganizagfes societarias sdo outro exemplo de utilizacdo dessa
conta.

3.4.2 Como devo proceder para contaliliza variagdo do valor justo dos
investimentos temporarios?

A contrapartida de todas as variagbes de precos de mercado dos instrumentos

by

financeiros destinados a venda futura deve ser na conta de Ajuste de Avaliacéo
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Patrimonial. (slide 50) Outros investintes tempordrios ndo classificados nessa
categoria devem ter suas variagoes refletidas diretamente no resultado.

3.4.3 Esse grupo realmente faz parte do Patrimdnio Liquido?

Sim. Mas ndo é conta de Reserva de Lucros, porque nao transitou ainda peladesult
Na realidade, € um grupo especial criado pela Lei no 11.638/07.

3.4.4 Existe algum pronunciamento especifico sobre a conta de Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial? Qual o tratamento contabil de seu saldo com o passar do tempo?

A normatizagéo sobre essssunto esta efetuada no Pronunciamento Técnico CPC 14
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo Fase 1. Os
saldos existentes nessa conta deverdo ser transferidos para o resultado do exercicio a
medida que aqueles valores regadios nos ativos ou passivos forem sendo realizados.

3.5 Reavaliacdo (vide também item 1.7)
3.5.1 Como devem ser tratadas as reservas de reavaliagao?

Os saldos que existem atualmente nessas reservas podem, durante o exercicio social
em curso, ser simplesente revertidos, eliminados contra os respectivos ativos. Se iSso
nao for feito, os saldos atualmente existentes continuardo figurando no balanco e irdo
sendo realizados, ou seja, transferidos para lucros ou prejuizos acumulados, a medida
que os respectivs ativos forem sendo baixados, como ja é a pratica tradicional.

3.6 Lucros Acumulados
3.6.1 A conta de Lucros Acumulados pode apresentar saldo no final do periodo?

A Lei exige que todo resultado positivo da sociedade por acdes seja destinado, isto €,
seja pago em dividendos ou transferido para reservas proprias de lucros. Nao pode

mais ficar a conta de Lucros Acumulados com saldo positivo no balango. Ou fica o valor
zero (portanto néo figurard mais no balango) ou fica o valor negativo e sob o nome de

Prejuizos Acumulados.

3.6.2 Quais os novos procedimentos a serem adotados no tratamento da conta de
Lucros Acumulados?

Nos plano de contas, essa conta continuara existindo e continuara tendo a mesma
utilizagdo que teve até hoje. Continuara sendo a cordraga da transferéncia do
resultado do exercicio; continuard sendo a contrapartida da constituicdo das reservas

de lucros, tais como a Reserva Legal, a Reserva de Lucros a Realizar, as Reservas
Estatutarias; e também sera a contrapartida das distribuig@egesultados, sejam

essas distribuicdes a titulo de dividendos ou juros sobre o capital proprio. O que nao
pode ocorrer é saldo positivo nessa conta no balanco.
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3.6.3 Quais as destinacdes do lucro que devem obrigatoriamente ser realizadas?

bY

Ndo h&d mudacas quanto a obrigatoriedade de destinacdes do lucro. A empresa
continuara realizando as distribuicbes conforme antigamente, distribuindo para
reserva legal, reserva estatutaria, reservas de lucros, dividendos a pagar, etc.

3.6.4 Todas as sociedades s#trigadas a adotarem o procedimento de manter o
saldo da conta de lucros acumulados igual a zero?

N&o, somente as sociedades de capital aberto.
3.7 Demais Reservas 3.7.1 Como ficam os limites das reservas?

Os limites nas sociedades an6nimas ndo sagaaltes, continuam existindo e validos
como antes.

3.7.2 Em qual conta do PL devem ficar os lucros que serao reinvestidos na empresa?

Os lucros que ficarem na empresa para reinvestimento devem ser mantidos em conta
de Reserva de Retencgdo de Lucros (is&xigtia na Lei, art.196), e é obrigatério para
isso que sejam formalmente efetuados o orcamento e a justificativa de tal
investimento, devidamente aprovados pela Assembléia Geral. Mas no caso das nédo
sociedades que ndo sdo por acdes (como as sociedadéadis) o saldo pode
permanecer em Lucros Acumulados. Ajustar essa resposta ao que foi dito no item 1.7.3

3.7.3 H4 mudancas em relacdo a definicdo dos percentuais ligados a distribuicdo de
dividendos e formacéao de reserva de lucros?

O célculo do dividedo minimo obrigatério continua o0 mesmo, prevalecendo o que
estiver no estatuto da empresa, e se este for omisso, deve ser de 50% do lucro liquido
ajustado, conforme a lei, mas para o caso das sociedades por acdes. O limite de 100%
de reservas de lucros e o capital também continua valido.

4 DRE
4.1 Novos Procedimentos
4.1.1 Existem novos procedimentos a serem adotados na elaboracéo da DRE?

Deverao ser considerados os procedimentos para contabilizagdo dos incentivos fiscais,
investimentos temporaris e outros relacionados a alteracéo dos critérios de avaliagéo
do ativo, passivo e PL. Entretanto, nada de especifico a elaboracéo da DRE foi alterado.

4.1.2 Qual a relacdo da DRE com as contas de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial? (vide
também item 3.4)
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O ajuste a mercado nos investimentos temporarios feito na conta de Ajustes de
Avaliacdo Patrimonial devera ser transferido para o resultado do exercicio & medida
em que eles forem sendo realizados. Por exemplo, nos casos dos instrumentos
financeiros destindos a venda futura, na medida em que eles tiverem suas
transferéncias para venda imediata ou que efetivamente forem negociados, a
transferéncia para o resultado do exercicio se dara.

5 DOAR

5.1 Publicacéo

5.1.1 A DOAR néo mais tem publicacéo obriga®or

Sim, a DOAR néo é mais uma demonstracdo obrigatoria.
5.1.2 As entidades podem continuar publicando a DOAR?

Sim, as entidades podem continuar publicando, e é recomendavel essa continuidade
em razdo do relevante contetdo informacional trazido pod&honstracéao

5.2 Ensino

5.2.1 Os professores devem continuar ensinando a DOAR aos seus alunos?
Sim, devido ao importante conteudo informacional trazido por tal demonstracao.
5.2.2 Qual a utilidade dessa demonstracéo, ja que ndo mais é obrigatoria?

Esa demonstracdo tem por objetivo identificar as modificacdes ocorridas na posicao
financeira da empresa e apresentar informacdes relacionadas a financiamentos
(origens de recursos) e investimentos (aplicacdes de recursos) da empresa durante o
exercicio, ode esses recursos sdo o0s que afetam o capital circulante liquido (CCL) da
empresa.

6 DFC 6.1 Publicacao
6.1.1 Quem esta obrigado a publicar a DFC?

Todas as empresas obrigadas a publicar suas Demonstracdes Financeiras devem
publicar a DFC, exceto as guerem patriménio liquido inferior a R$ 2 milhdes.

6.2 Elaboracéo
6.2.1 Ha norma especifica sobre a elaboracdo da DFC?

Sim. O Pronunciamento Técnico CPC 03 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa trata
exclusivamente dessa demonstracao.

6.2.2 Qual método devser utilizado, o direto ou o indireto?
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A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa podera ser elaborada utiliganoldViétodo
Direto ou o Método Indireto. Entretanto, tem havido a predilecdo pelo método
indireto.

6.2.3 Qual a diferenga entre os métodos diretmdireto?

O Método Indireto € aguele onde se parte do lucro liquido do periodo e se 0 ajusta até
se obter o caixa das operacdes. Esses ajustes sdo aqueles que j& se utilizava na
montagem da DOAR (itens que ndo afetam o Ativo e o Passivo Circulante, como
depreciacdes, amortizacdes, equivaléncia patrimonial etc.) e aqueles que representam
variagbes das contas de ativo e passivo que sdo contrapartidas de registros no
resultado (clientes, estoques, fornecedores, contas a pagar etc.) quer sejam contas
circulantes quer naecirculantes. J& o Método Direto, para o caixa gerado nas
operacles, € aquele onde as entradas e saidas referentes as operacfes aparecem
pelos seus valores totais realizados, ou seja, mostra a efetiva movimentacdo de
dinheiro. O que se tem \® no Brasil e no exterior € uma forte predilecdo pelo
Método Indireto (vide item 6.2.4), uma vez que se apresenta mais Util, mais
informativo e os analistas dao preferéncia a ele. Ja no que tange as demonstracdes do
caixa gerado/consumido pelos investintes e pelos financiamentos é igual em ambos

0S métodos.

6.2.4 O que € a conciliacao entre o lucro e o caixa gerado pelas operacoes, quando da
publicacdo do método direto?

O CPC 03 exige que, quando da publicacdo da DFC pelo método direto, seja
apresenfida uma conciliacdo entre o caixa gerado pelas operacdes com o lucro liquido.
Ou seja, devem ser ajustadas todas as transacdes contidas no lucro liquido que néo
tiveram impacto no caixa exercicio, bem como aquelas que produziram ou
consumiram caixa e nddveram reflexo no resultado do periodo. Na realidade,
quando se elabora essa conciliacdo nada mais se esta fazendo do que a demonstracao
do caixa das operacdes segundo o apontado pelo método indireto. Por essa razédo diz
se da predilecdo pelo método indie uma vez que ele automaticamente ja contém
essa conciliacdo, e nada mais € exigido.

6.2.5 Quais sao as subdivisbes da DFC?

Essa demonstracdo deverd ser subdividida na demonstragdo do caixa
gerado/consumido em trés atividades: a Atividade OperacionalAtividade de
Investimentos e a Atividade de Financiamento. (slide 13)

7 DVA

7.1 Elaboracéo
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7.1.1 O que é a DVA?

A DVA é a Demonstragdo do Valor Adicionado. Essa nova demonstracdo tem o objetivo
de demonstrar a riqueza gerada pelas entidades e suahdigdo entre funcionarios,
governo, acionistas e credores.

7.1.2 Quais as diretrizes para a elaboracéo da DVA?

Consulte o Pronunciamento Técnico CPC 09 Demonstracdo do Valor Adicionado que
contém todas as diretrizes bem como exemplos.

7.2 Publicacéo

7.2.1 Quem é obrigado a publicar a DVA?

Somente as companhias abertas tém a obrigatoriedade de publicar a DVA.
8 Instituicdes

8.1 IASB

8.1.1 O que é 0 IASB?

O IASB Internacional Accounting Standards Boarél uma organizacédo internacional

sem finslucrativos responséavel pela edi¢do e atualizacdo das normas internacionais de
contabilidade. Mais de uma centena de paises, incluindo a integralidade dos membros
da Unido Européia, jA adotam as normas desse 6rgdo. Ainda, os Estados Unidos ja
aceitam que agmpresas estrangeiras publiguem, naquele pais, suas demonstracfes
financeiras com base nesse conjunto de normas sem a conciliagdo com aquelas
emitidas pelo Financial Accounting Standards Board (FASB, 6rgdo emissor de normas
contabeis nos Estados Unidoskemitiu ha pouco tempo documento propondo que
todas as empresas nod@mericanas passem a usar as normas do IASB em mais alguns
anos.

8.1.2 Qual o prazo maximo para a adocado das normas do IASB na sua integralidade?

O Brasil esta inserido no rol dos paiges ja estdo comprometidos com a adocao das
normas do IASB por meio das iniciativas do Banco Central do Brasil (2006), da
Comissédo de Valores Mobiliarios (5/2007) e Superintendéncia de Seguros Privados
(12/2007), os quais formalmente estabeleceram a alingedade de sua adogé&o para

as entidades por eles reguladas (Instituicdbes Financeiras, Companhias Abertas e
Entidades Seguradoras, respectivamente). Essas entidades terdo de elaborar e
divulgar as demonstracdes contabeis consolidadas a partir do eixesoicial findo em

31 de dezembro de 2010. Com isso, o trabalho dos preparadores dessas
demonstracdes contabeis devera ser iniciado até o final de 2008 para fins de
apresentacao das demonstracdes contabeis consolidadas de 2010 comparadas as de
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2009. Paras balancos individuais ndo ha data ainda definida, masse@omo meta
0 préprio ano de 2010.

8.1.3 Qual a relacdo do CPC com o IASB?

O CPC esta traduzindo e, quando absolutamente necessario, adaptando as normas do
IASB para serem adotadas no Brasil

8.1.4 Quando deverdo todas as normas do IASB estar devidamente adaptadas e
transformadas em pronunciamentos do CPC?

Até o final de 2009 todas as normas do IASB j& deverdo estar contempladas nos
pronunciamentos do CPC.

8.1.5 Pode haver diferencas entrerammas do CPC e do IASB?

Sim, mas desde que as demonstracdes elaboradas aqui possam ser tomadas como
dentro das normas do IASB. Por exemplo, ndo podemos mais reavaliar ativos; o IASB
admite a reavaliacdo mas néo obriga a elas; assim, nossas demonstragéex) que

nossas normas nao permitam mais a reavaliacdo, estardo dentro das normas do IASB.
Ha um caso especial: a DVA nao € obrigatoria pelas normas do IASB, mas também néo
é vedada; na realidade, é incentivada mas nédo exigida. Assim, ndo se podeudizer q
nossas demonstracdes, com a DVA, néo estdo dentro das normas do IASB.

8.2 CPC
8.2.1 Qual o objetivo do CPC?

CPGC Comité de Pronunciamentos Contabeis tem como objetivo o estudo, o preparo e
a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentdSod&abilidade e a
divulgacdo de informagdes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela
entidade reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu
processo de producao, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrfes internacionais

5) 8.2.2 Qual a estrutura do CPC?

O CPC é formado por 4 coordenadorias: operacgdes, relagdes institucionais, relacdes
internacionais e técnica.

8.2.3 Quem participa do CPC?

O CPC, criado por meio de uma resoludaoConselho Federal de Contabilidade, é
formado pela ABRASCA, que representa as companhias abertas; APIMEC, que
representa 0s usuarios, os analistas; a Bolsa de Valores, que representa o mercado de
forma geral; o Conselho Federal de Contabilidade, queesgmta os profissionais
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ligados a area; a FIPECAFI, vinculada a Universidade de S&o Paulo, que representa a
academia; o IBRACON, que representa os auditores. E tem ainda como membros
convidados permanentes: o Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores
Mobiliarios, a Receita Federal do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados.

8.2.4 Qual o poder legal que o CPC possui?

O CPC é o organismo responsavel no Brasil pela emissdo de pronunciamentos
contabeis de maneira convergente as internacionaias mao possui poderes legais
para transformdos em normas, porque nao € érgdo governamental. Depois que o CPC
emite 0s seus pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes, os 6rgados reguladores
emitem seus atos préprios, adotanas.Como os pronunciamentado CPC serdo
tornados obrigatérios? Por meio da emissao de atos proprios dos 6rgdos reguladores,
como a CVM, o CFC, o BACEN, a SUSEP, adotando os pronunciamentos do CPC

8.2.5 Quem deverd aplicar os pronunciamentos do CPC?

Os pronunciamentos do CPC dé@ser adotados por todas as entidades submetidas
as normas da CVM, BACEN, SUSEP, CFC e outros 6rgaos reguladores.

8.3 CFC
8.3.1 Qual a participacdo do CFC no CPC?

O CFC criou o CPC por meio da Resolutadh0%5 de 2005 e é também um dos seus
seis inegrantes, representando os profissionais contadores e técnicos de
contabilidade.

8.3.2 O que acontecera com os pronunciamentos do CFC?

Os pronunciamentos do CFC deverdo ser paulatinamente, no que for pertinente,
substituidos pelos pronunciamentos do CPC.

8.3.3 A Estrutura Conceitual do CPC esté divergente daquela do CFC?
N&o, a Resolugao 1.121/08 aprovou a estrutura conceitual do CPC

8.4 CVM

8.4.1 O que acontecera com as normas da CVM?

As normas da CVM deverdo ser paulatinamente substituidas pedosiqciamentos
do CPC, quando pertinente.

8.4.2 As normas antigas da CVM que possuem disposicbes contrarias aos
pronunciamentos do CPC ja estao revogadas?
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Cada vez que o CPC emitiu um Pronunciamento contrario a alguma norma
anteriormente emitida pela CVHlsta autarquia revogou sua norma anterior.

8.5 SRF
8.5.1 O que acontecera com as normas da SRF?

As normas da SRF deverédo continuar valendo, uma vez que os efeitos da lei 11.638/07
ndo deverdo ter efeitos fiscais. 8.5.2 Havera um pronunciamento datSgarda
Receita Federal sobre a Lei 11.638/07?

Sim. Medida Provisoria especifica preparada pela Receita Federal estd sendo emitida
pelo Poder Executivo.

8.5.3 Como deve ser escriturado o LALUC?

O LALUC devera ser extinto, antes mesmo de sua ado¢c@jusiess entre a legislacédo
fiscal e a societéria serdo todos formalizados no ja existente LALUR. Vide item 11.

8.5.4 Como ficard a tributacdo quando da diferente adocdo de critérios contabeis e
fiscais na avaliacao de itens patrimoniais?

As normas soctérias nao deverdao ter efeito fiscal. As normas fiscais deverdo
continuar valendo.

9 Adocao da Nova Lei das S/A
9.1 Obrigatoriedade

9.1.1 Quais as entidades que estédo obrigadas a seguir as disposicfes da Lei 11.638/07
As definicdes da Lei no 11.638 devser seguidas por todas as empresas obrigadas a
seguir a Lei das S/A, o que compreende ndo sO as sociedades anénimas, como as
limitadas tributadas pelo lucro real, conforme Decr#gdo no 1.598/77.
Adicionalmente, incluerse também as empresas de granplerte. Verificar se esta
compativel com as alteracfes nos itens semelhantes.

9.1.2 O que séo sociedades de grande porte?

Sociedades de grande porte sdo entidades que tenham receita bruta anual de R$ 300
milhdes ou ativos totais no valor de R$ 240 mikho€ais sociedades passam agora a

ter as mesmas obrigacdes que as sociedades por acfes no que se refere a sua
escrituracdo, elaboracdo de demonstracdes financeiras e obrigatoriedade de auditoria
independente. (slide 75)

9.1.3 As sociedades sem fins lucras devem seguir as altera¢des da nova legislacéo?
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Para as organizagfes sem fins lucrativos, de uma maneira geral, prevalecem suas
legislagbes especificas, quando existentes. O CFC possui normas a serem seguidas
pelos profissionais contadores ou téamscde contabilidade das entidades sem fins
lucrativos, e os auditores tém procurado fazer com que tais regras sejam seguidas,
bem como as demais normas e praticas utilizadas pelas sociedades andénimas. Fora
alguns aspectos especificos, essas normas segu@my regra geral, a contabilidade

das sociedades por acdes. Assim, todas as alteragBes validas para essas outras
entidades também passam a valer, no que couber, para as sem fins lucrativos 9.1.4
Como os Principios Fundamentais de Contabilidade do CFCobs&twados na nova

lei das S.A.s? A Estrutura Conceitual do CPC é a que deve ser atualmente seguida face a
lei 11.638/07. Todavia, vale ressaltar que os Principios Fundamentais de Contabilidade
emitidos pelo CFC nao estdo em conflito com a Estrutura @oaceprovada pelo

CPC, e que esta ja foi devidamente referendada pelo CFC

9.1.5 As sociedades de grande porte serdo obrigadas a publicar suas demonstracdes?

N&o, no nosso entendimento as sociedades de grande porte ndo serdo obrigadas a
publicar suas @monstragdes.

9.1.6 Os conceitos de sociedades de grande porte também se aplicam para empresas
sob controle comum sediado no Exterior?

Aplicamse as sociedades no Brasil ou com sede no Brasil

9.1.7 As sociedades por quotas de responsabilidade limitaglerd seguir as
alteracdes da nova legislacéo?

Apesar de ndo serem formalmente obrigadas a seguir a Lei das S/A, se ndo forem
tributadas pelo lucro real, o ideal € que essas entidades também o facam.

9.1.8 As cooperativas devem seguir as alteracOes dalagisacao?

O Cddigo Civil identifica a cooperativa como uma sociedade, logo esta abrangida pela
Lei 11.638/07 quando esta for de grande porte. Mas, mesmo nao sendo, o ideal € que
sigam, a ndo ser nos pontos totalmente especificos, a nova legislacamnsel®
Federal de Contabilidade possui normas para essas entidades.

9.1.9 As micro e pequenas empresas devem seguir as disposi¢cdes da nova legislacao?

As micro e pequenas empresas (que nao forem tributadas pelo lucro real) ndo sao
obrigadas a seguir emdei. Entretanto, sugerimos fortemente que todas as entidades
sigam as disposicoes dessa lei.

9.1.10 A auditoria para as Sociedades Anbnimas de capital fechado se tornou
obrigatéria?
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N&o, a lei ndo torna esse tipo de auditoria obrigatéria. Somente esmmesa for de
grande porte, mas isso independe da forma juridica da sociedade.

9.2 Publicacéo

9.2.1 Quais as entidades obrigadas a realizar a publicacdo de suas demonstracoes
financeiras?

As sociedades anbnimas, a ndo ser as fechadas com patrimandvligferior a R$ 1
milhdo e com menos de 20 acionistas e que remetam a eles todos os documentos
conforme art. 294 da Lei das S/A.

9.3 Comparabilidade das Demonstragdes Financeiras
9.3.1 Deveréo ser refeitos os balancos anteriores a 20087

N&o. Os bancos anteriores serdo mantidos pelas normas anteriores a publicacdo da
Lei no 11.638.

9.3.2 Como sera realizada a comparacao entre as demonstracdes financeiras de 2008 e
as anteriores?

A comparabilidade entre os balancos de 2008 e os anteriores ficaj@dada, mas

se a entidade quiser poderd reelaborar as demonstracdes anteriores para fins de
comparacao. Consukse o Pronunciamento Técnico CPC 13 Adocéo Inicial da Lei no
11.638.

10 Conceitos
10.1 Internacionalizacao das Normas Contabeis
10.1.1 Qgue é a internacionalizagdo das normas contabeis?

E um conjunto de procedimentos e normas contabeis emitidos por um 6rgdo sediado
em Londres, chamado de IASB, que busca a harmonizacao das praticas contabeis entre
os diversos paises.

10.1.2 Porque o Brdssta realizando a internacionalizagéo de suas normas contabeis?

Com esse procedimento o Brasil permite uma maior comparabilidade das
demonstracdes financeiras aqui geradas com aquelas de outros paises que adotam o
mesmo conjunto de normas. Além dissdevera vir a reduzir os custos com a
elaboracdo de tais demonstracdes por parte das empresas que emitem relatérios no
exterior. Ainda, promove uma modernizacdo do pensamento contabil, aprimorando a
qualidade das informacdes financeiras geradas. Essa



158

homogeneizacdo universal de normas facilita as andlises financeiras, as operacdes de
compra e venda, financiamento, investimento, empréstimos etc., reduzindo a
desconfianca e o custo do capital.

11 Questdes Tributarias (vide também item 8.5)

11.1 LALUC 11.1Aomo devera ser escriturado o LALUC?
Vide item 8.5.

11.2 Leasing

11.2.1 As parcelas de pagamento do leasing financeiro continuardo sendo dedutiveis
para fins fiscais?

Sim. As normas fiscais ndo serdo alteradas. Vide item 8.5.
11.3 Reavaliacao

11.3.1Como deve ficar a tributacdo das reavaliacbes?
Vide item1.7.

11.4 Receitas de Incentivos Fiscais

11.4.1 Os incentivos fiscais que agora devem ser considerados como receita, serao
tributados?

N&o, tais incentivos ndo seréo tributados, desde que siganoanas fiscais vigentes.
12 Qutros

12.1 Correcdo Monetaria

12.1.1 Qual a posicao da lei 11.638 sobre a Correcdo Monetaria de Balangos?

A correcdo monetdria, seja a integral ou a societaria, continua proibida.

12.2 Ajuste a Valor Presente

12.2.1 Qués as taxas que devem ser utilizadas para se trazer os itens de ativo a valor
presente?

De uma maneira geral, todos os ativos e passivos de longo prazo, bem como os
relevantes de curto prazo, devem ser trazidos a valor presente pela taxa de mercado,
independentemente de serem pos ou pré fixados. Todos o0s ativos e passivos
pactuados com base em taxa de mercado ja estdo trazidos a valor presente pela taxa
adequada. Entretanto, alguns itens podem ser contratados com taxas diferenciadas,
tais como os empréstios com taxas subsidiadas. Pode até ser o caso de ser estipulada
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uma atualizacdo monetaria num contrato, mas sem juros; o ajuste a valor presente em
funcdo do juro real precisa ser aplicado. Nesses casos especificos, as taxas a serem
utilizadas devem ser ataxas de mercado, e ndo as taxas especiais obtidas em
negociacfes especificas. Vide Pronunciamento Técnico CPC 01 Reducédo ao Valor
Recuperavel de Ativos, onde se encontra uma discussdo sobre as taxas a serem
utilizadas nos testes de impairment, tambémieg@Vel ao calculo de valor presente.

12.2.2 Existe alguma diferenciacdo de tratamento contabil nos ajustes a valor presente
de ativos e passivos pré e pos fixados?

N&o ha diferenca conceitual no tratamento dos itens com taxas pré e pos fixadas. O
que exste € um cuidado especial em cada caso para ndo se trazer a valor presente
com base em taxas duplicadas ou abaixo das praticadas pela empresa no mercado.

12.2.3 Ha um tratamento diferenciado para os empréstimos do BNDES?

N&o. Os empréstimos do BNDESspesn taxas que sdo consideradas de mercado para
os tipos de operacdo que financia. O tratamento € o0 mesmo a ser dado para os
repasses do BNDES.
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Anexo 3

Quadro comparativo dos pronunciamentos CPC x IAS x IFRS



Quadrocomparativo dos pronunciamentos CPC x IAS x IFRS
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CPC | IAS | IFRS NBC
TG
00 Estrutura Conceitual para Elaboracédo e Apresentacéo das
Demonstracdes Contabeis
01 36 Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos 01
02 21 Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cami@onversdo de 02
Demonstracdes Contabeis
03 7 Demonstracao dos Fluxos de Caixa 03
04 38 Ativo Intangivel 04
05 24 Divulgacéo sobre Partes Relacionadas 05
06 17 Operacbes de Arrendamento Mercantil 06
07 20 Subvencao e Assisténcia Governamentai 07
08 32 Custos de Transacao e Prémios na Emisséo de Titulos e V{ 08
Mobiliarios
09 Demonstracdo do Valor Adicionado 09
10 2 Pagamento Baseado em Ac¢les 10
11 4 Contratos de Seguro 11
12 Ajuste a Valor Presente 12
13 Adocéo Inicial daei 11.638/07 e da Medida Provisoria 449/0 13
14 Revogado. Veja CPC3840 e 03
15 3 Combinagbes de Negocios 15
16 2 Estoques 16
17 11 Contratos de Construcao 17
18 28 Investimento em Coligada
19 31 Participacdo em Empreendimento Contddeem Conjunto 19
(Joint Venture)
20 23 Custo de Empréstimo 20
21 34 Demonstracao Intermediaria 21
22 8 Informacgéo por Segmento 22
23 8 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Rerificacdo d 23
Erro
24 10 Evento Subsequente 24
25 37 Provigio e Passivo e Ativo Contingentes 25
26 1 Apresentacao das Demonstracdes Contabeis 26
27 16 Ativo Imobilizado 27
28 40 Propriedade para Investimento 28
29 41 Ativo Bioldgico e Produto Agricola 29
30 18 Receitas 30
31 5 Ativo Néao Circulante Maitto para Venda e Operacéo 31
Descontinuada
32 12 Tributos sobre o Lucro 32
33 19 Beneficios a Empregados 33
34 6 Exploracao e Avaliacdo de Recursos Minerais (Audiéncia P
encerradajpguardando revisdo do IASB
35 27 Demonstracdes Separadas 35
36 27 Demonstra¢des Consolidadas 36
37 1 Adocao Inicial das IFRS 37
38 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo | 38
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39 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo 39

40 7 Instrumentos Financeiros: Evidenciacao 40

41 33 Resultado ppAcéao 41

42 29 Contabilidade e Evidenciacdo em Economia Hiperinflaciond
(aguardando revisao do IAS)

43 Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40 43

PME Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas 1000

Elaborado pelo Professdosé Raymundo Sobrinho MSc. em Contabilidade
Fonte: Adaptado de COSJEFC
Ver no site:www.cpc.org.br/pronunciamentosindex.php

POSICAO ATUAL DOS PRONUNCIAMENTEBPRETACOE®RIENTACOES TECISIDA
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONJEBESAOBDCADA ORGAO (CVM ETC.)
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Anexo4

Resumo dos Pronunciamentos Contdbeis CPC 00 a 45 e CPC Contabilidade para
pequenas e Médiasnipresas
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CPC 00Sumario do Pronunciamento Conceitual Basico

Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil
Financeiro

Observacdo: Este sumério, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo
apresentadapenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
viséo geral dassunto.

Preféacio

O IASB esta em pleno processo de atualizacdo deéEstratura Conceitualque esta

sendo conduzido em fases. A medida em que um capitulo é finalizado, itens da
EstruturaConceitual para Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis,
que foi emitidaem 1989, vao sendo substituidos. Quando finalizada, havera um Unico
documento, denominadoEstrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de
Relatorio ContabHFinanceiro (The Conceptual Framework for Financial Reporjing

que abrangera outraslatériosalém das demonstracdes contabeis. IASB e FASB estédo
trabalhando em conjunteesses novos documentos.

Esta versdo da Estrutura Conceitual inclui dois capitulos da primeira fase do projeto da
Estrutura: capitulo 10bjetivo da elaboracdo e divulgacdo delatério contabit
financeirode propdsito gerale capitulo 3Caracteristicas qualitativas da informacao
contahl -financeira ttil. O capitulo 2 (ainda ndo editado) tratara do conceito relativo a
entidade quedivulga a informacdo; e o 4 contém o texto rees@ente da antiga
Estrutura Conceitual.

O CPC adenda a este Prefacio as seguintes observacoes:

No Capitulo 1: posicionamento mais claro de que as informagfes contidatat@$os
contahl-financeiros se destinam primariamente aos seguintes usugxiemos:
investidores, financiadores e outros credores, sem hierarquiaprideidade;
posicionamento também mais claro de que prover prontanméotmacao fidedigna e
relevante pode melhorar a confianca do usuario e assitnibuir para a promog¢éo da
estdilidade econémica.

No Capitulo 3: mudangas no sentido de definir que apenas duas c#@csristicas
gualitativas fundamentais das demonstracfes contabedbrigatoriamente serem
sempre observadaslevanciae representacao fidedignas demais sacaracteristicas
qualitativas de melhoria da qualidade d@snonstracbes contabeomparabilidade,
verificabilidade, tempestividadeampreensibilidademenos criticas, mas ainda assim
altamente desejaveis.

A caracteristica qualitativaconfiabilidade foi redenominada deepresentacao
fidedignaA caracteristicasséncia sobre a formfi formalmente retirada da condicao
de componente separado depresentacao fidedigngor ser considerado iSso uma
redundancia. A representacao pela forma legal que difsissdbstancia econémiodo
pode resultar emepresentacao fidedignaonforme citam as Bases paanclusdes.
Assim, esséncia sobre a formeontinua, na realidade, bandeirzssubstituivel nas
normas do IASB.
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A caracteristicaprudéncia (conservadorismo¥foi também retirada da condicdo de
aspecto da representacdo fidedigpar ser considerada inconsistente com a
neutralidade Subavaliacdes de ativos e superavaliacdes de passivosposaguentes
registros de desempenhos posteriores inflados, sdo considaregimpativeis com a
informacé&o que pretende ser neutra.

Objetivo e alcance

O objetivo do Pronunciamento Conceitual Basicon Est r ut ur a Conceit
Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contébil nanceiroo ® o de ser
dos conceitos basie e fundamentais a serem utilizados na elaboracdo e na
interpretacdo dos Pronunciamentos Técnicos, na preparacdo e utilizacdo das
demonstracdes contabeis das entidades comerciais, industriais e outras de negocios e
também para a elaboracéo de outrosgelzs.

2. O documento tomado como fonte para esta Estrutufehé €onceptual Framework

for Financial Reporting(IASB i BV 2011 Blue Book), emitido pelo IASB
International Accounting Standards Boardom as minimas alteracdes possiveis. E
importante ntar que, por ser o original um documento destinado a uma validade
mundial, é de natureza a mais geral possivel e considera determinados conceitos que
podem, ou néo, ser suportados por normas especificas nacionais. Assim, por exemplo,
esta Estrutura Concedl admite a figura da Reavaliagdo de Ativos quando cita a figura
da manutencéo do capital fisico (item 4.57 e seguintes). Todavia, a Lei das Sociedades
por Acgdes, apds a modificacao instituida pela Lei n°. 11.638/2007, ndo maisextmaite
procedimento gpartir de 2008. Nesse caso, como essa é uma das alternativas de
manutencao de capital, e ndo a Unica, apesar dessa mencao no dociReantdiacao
espontanea de ativos ndo mais podera ser realizada no Brasil envigeméolLei atual.

Isso ndo contrarjaabsolutamente, as normas do IASB, ja que a opefoutilizacao da
manutencdo do capital financeiro entre nds esta totalmente d@stneegras daquela
organizacao, e as duas opcoes sdo aceitas pelo IASB. Assim, t@ntiaa Sociedades

por Acdes vigate até 2007 quanto a posterior estdocemformidade com as normas
internacionais de contabilidade preconizadas pelo 1A% mo uma aceitando, e outra

nao, a reavaliacdo de ativos.

3. Em outras situacfes tambémveem nesta Estrutura diversas altermati, como
guando se discutem os critérios de avaliacdo ou bases de mensuracao de atimas como
item 4.55. A mencao a diversas alternativas nao permite que simplesnestidade
ou o profissional contébil escolham qualquer critério em cada sitesgdfica. E
necessario analisar a situacdo e as normas especificas para decilielpoase de
mensuracdo em cada situacao real. Ou seja, este documento é conoéitusdsolve,
por si sO, uma situacdo em particular quando esta esta previst@do@mento
especifico. Ele se destina a servir de fundamento a elabora¢c&ratasiciamentos
Técnicos, a sua constante revisdo, a elaboracdo e a andalisdizacdo das
demonstra¢des contabeis. Sozinho, somente pode ser utilizadsohay@ de casos
praticos nanexisténcia de normas especificas.

Obijetivo do relatorio contabil-financeiro de propaosito geral

4. Esta Estrutura Conceitual define que o objetivo das demonstracdes contabeis &
fornecerinformacges contabfinanceiras da entidade que sejam Uteis asim@res
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existentes em potencial, a credores por empréstimos e a outros credores, quando da
tomada delecisédo ligada ao fornecimento de recursos para a entidade.

5. As expectativas de investidores, credores por empréstimos e outros credores em

termosderetorno dependem da avaliacdo destes quanto ao montante, a tempestividade e

asincertezas associados aos fluxos de caixa futuros de entrada para a entidade. Além

disso, para avaliar as perspectivas da entidade em termos de entrada de fluxos de caixa
futuros, esses usuarios necessitam de informacdo acerca de recursos da entidade,
reivindicacdes contra a entidade, e o quao eficiente e efetivamente a administracéo tem

cumprido com suas responsabilidades no uso dos recursos da entidade. Os relatorios
contabilfinanceiros sao direcionados a ajudar a atender a essas necessidades.Entretanto,
relatérios contabifinanceiros de propdésito geral ndo atendem e ndo pedender a

todas as informacbes de que necessitam 0s usuarios, que precisam considerar
informagao pdmente de outras fontes.

6. Relatérios contédbiinanceiros auxiliam a estimar, mas ndo sdo elaborados para
mostrar o valor econémico da entidade. E também n&o sdo elaborados para atender
primariamente a 0Orgdos reguladores e outros usuarios que nao isegstidores,
credores por empreéstimo e outros credores.

7. Os relatorios contabiinanceiros sdo em larga escala baseados em estimativas,
julgamentos e modelos, e ndo em descrigcdes ou retratos exatos. A Estrutura Conceitual
estabelece os conceitos gdevem amparar tais estimativas, julgamentos e modelos.
Assim como a maioria dos objetivos, a visdo contida na Estrutura Conceitual do que
sejam a elaboracédo e a divulgacédo do relatorio cofftabiiceiro ideal é improvavele

ser atingida em sua totalidadpelo menos no curto prazo, visto que se requer tempo
para a compreensao, aceitacdo e implementacdo de novas formas de analisar transacdes
e outros eventos.

Recursos econdmicos, reivindicagcdes e suas mudancas

8. Informacgao sobre a natureza e os moatade recursos econdmicos e reivindicagdes
da entidade que reporta a informacédo pode auxiliar usuarios a identificarem a feaqueza
o vigor financeiro da entidade que reporta a informacéo, inclusive para auavalisa

sua liquidez e solvéncia, suasessidades em termos de financiamexttiwional e o

qguao provavelmente bem sucedido sera seu intento em angarifmassamento.

9. Informacéo sobre as mudancas nos recursos econdmicos e reivindicacdes ajuda a
avaliar adequadamente a performance dédashe, mostrando o quao diligente a
administragdo tem sido no desempenho de suas responsabilidades (funcéo
confirmatdria); sdo do mesmo modo Uteis para predicao de retornos futuros da entidade
sobre 0s seus recursos econdmicos (funcéo preditiva).

Performance financeira refletida pelo regime de competéncia e pelos fluxos de
caixa

10. O regime de competéncia retrata com propriedade os efeitos de transacdes e outros
eventos e circunstancias sobre o0s recursos econdmicos e reivindica¢des da entidade que
repota a informacdo nos periodos em que ditos efeitos s&do produzidos,
independentemente dos recebimentos e pagamentos. Fornece melhor base de avaliagao
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da performance passada e futura da entidade do que a informacdo puramente baseada
em recebimentos e pagamenem caixa ao longo desse mesmo periodo; e € util para
avaliar a capacidade passada e futura da entidade na geracéo de fluxoslipiickiza

11. Informacdes sobre os fluxos de caixa da entidade também ajudam os usuarios a
avaliar a capacidade de atatade gerar fluxos de caixa futuros liquidos, indicando
como aentidade obtém e despende caixa, informacdes sobre seus empréstimos e resgate
de titulos de divida, dividendos e outras distribuicbes para seus investidores, e outros
fatores que podem afetaliquidez e a solvéncia da entidade.

12. Mas os recursos econdmicos e reivindicacées da entidade que reporta a informacao

podem ainda mudar por outras razbes que ndo sejam resultantes de sua performance
financeira, como é o caso da emissdo adicionalds acdes. Informacdes sobre esse

tipo de mudanca sdo necessérias para dar aos usuérios uma completa compreensao do
porqué das mudancas nos recursos econdmicos e reivindicacfes da entidade e as
implicagbes dessas mudangas em sua futura performance firaancei

Caracteristicas Qualitativas Fundamentais das Demonstracdes Contabeis

13. S&o duas as caracteristicas qualitativas obrigatoriamente presentes nas
Demonstracée€ontabeis e reputadas como as mais Uteis para 0s usuarios e as unicas
denominadas dieindamentais Relevanciae Representacéo Fidedigna

14. A Relevancia diz respeito a influéncia de uma informagéo contabil na tomada de
decisGes. As informacfes sdo relevantes quando fazem a diferenca nas decisfes
econdmicas dos usudrios, ajudaimdoa avaliaro impacto de eventos passados ou
corrigindo as suas avaliacbes anteriores (valor confirmatério), ou ajudandos
processos para predizer resultados futuros (valor preditivo). A Relevancia depende da
naturezae também danaterialidade(tamanho) do itemre discusséo.

15. A Representacao Fidedigna diz respeito a trés atributos: a informacéo precisa ser
completa, precisa ser neutra e precisa ser livre de erro. Para ser completacqmemisa

0 necesario para que o usuario compreenda o fendmeno sen@aloetParaser neutra,
precisa estar desprovida de viés na selecdo ou na apresentacdo, ndo pedendo
distorcida para mais ou para menos. Ser livre de erro ndo significa total exat#s$ao,

sim que o processo para obtencéo da informacao tenha sidorsadeciaplicadbvre

de erros. No caso de estimativa, ela é considerada como tendo repredatadigfita

se, além disso, o montante for claramente descrito como sendo estimzgva e
natureza e as limitagdes do processo forem devidamente revelados.

16. A informacdo precisa concomitantemente ser relevante e representar com
fidedignidade a realidade reportada para ser util.

Caracteristicas Qualitativas de Melhoria

17. As caracteristicas qualitativas que melhoram a utilidade da informacdo que é
relevate e que € representada com fidedignidade s&mmparabilidade,
Verificabilidade, Tempestividadee Compreensibilidade Essas caracteristicas podem
também auxiliarna escolha quando de alternativas equivalentes em termos de
relevancia eepresentacao fideglha.
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18. A Comparabilidade € a caracteristica que permite a identificacdo e compreensao de
similaridades e diferencas entre os itens. E diferente da consisténcia que significa
aplicacdo dos mesmos métodos para os mesmos itens. Comparabilidade € q objetivo
enguanto que a consisténcia € um auxilio na obtencédo desse objetivo. Comparabilidade
implica também em fazer com que coisas diferentes ndo pare¢cam iguais oiguaisas

nao parecam diferentes.

19. A Verificabilidade implica em diferentes observadopeslerem chegar a um
consenso sobre o retrato de uma realidade econdomica, podendo, em certas
circunstanciasyepresentar uma faixa de possiveis montantes com suas respectivas
probabilidadesPode ser direta ou indireta e, as vezes, se restringir a adabse
premissas subjacentasima estimativa sobre o futuro.

20. Tempestividade significa estar a informacéo disponivel a tempo de influenciar o
usuério em sua decisao.

21. Compreensibilidade significa que a classificacdo, a caracterizacéo e a apresentacao
dainformacéo séo feitas com clareza e conciséo, torrarmbmmpreensivel. Mas néo é
admissivel a exclusdo de informacédo complexa e néo facilmente compreensivel se isso
tornar o relatério incompleto e distorcido. Os relatdrios confidaihceiros séo
elaborados na presuncédo de que o usuario tem conhecimento razoavel de negéeios e
age diligentemente, mas isso ndo exclui a necessidade de ajuda de consultor para
fendGmenos complexos.

Restricdo de Custo

22. A informacdo € vital para um mercado mais efité e para a reducdo do custo do
capital para a economia como um todo, mas o custo esta sempre presente na geracao da
informacdo. Assim, ndo é possivel a geracdo de toda a informacao congielersatdae

para o usuario, o que leva a necessidade da arddigelacdo entre esse cust®

beneficio da informacao por parte dos 6rgdos normatizadores.

Os Elementos das Demonstracfes Contabeis

23. Ativo é um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e 0
qual se espera que fluam futaireeneficios econdmicos para a entidade. Reggmrpie

a figura docontrole (e ndo da propriedade formal) e a dimguros beneficios
econdmico®sperados sao essenciais para o reconhecimento de um ativo hBaveio

a expectativa de contribuicao futudireta ou indireta, ao caixa da empras@y existe

0 ativo.

24. Passivo é uma obrigacado presente da entidade, derivada de eventos passados, cuja
liquidacdo se espera que resulte na saida de recursos da entidade capazes de gerar
beneficios econdmicos.

25. Patrimbnio Liquido é o interesse residual dos ativos da entidade depois de
deduzidogodos 0s seus passivos.
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26. Receitas sdo aumentos nos beneficios econémicos durante o periodo contabil sob a
forma da entrada de recursos ou do aumento de ativos awdigo de passivos, que
resultam em aumentos do patriménio liquido e que ndo estejam relacionados com a
contribuicdo dos detentores dos instrumentos patrimoniais (proprietarios da entidade).

27. Despesas sdo decréscimos nos beneficios econémicos adugeriedo contabil

sob aforma da saida de recursos ou da reducdo de ativos ou assuncao de passivos, que
resultam em decréscimo do patriménio liquido e que ndo sejam relacionados com
distribuicbes aos detentores dos instrumentos patrimoniais (distriltlég@sultado ou
devolucéo de capital aos proprietarios da entidade).

28. Essas definicbes sdo bastante amplas e néo distinguem as receitas propriamente
ditasdos ganhos e nem as despesas propriamente ditas das perdas. Essa divisdo nao €
dadacomo vital péo Pronunciamento, apesar de ele reconhecer que os ganhos e as
perdas seeferem a baixas ndo comuns de ativos destinados ao uso, ou derivam de
fatoresexégenos a entidade ou possuem outras especificidades. E dada, no documento,
maior importancia a sua edenciacdo e segregacdo como itens ndo recorrentes na
Demonstracdo do Resultado do que a diferenca conceitual entre esses elementos, sendo
mencionado que como regra devem ser apresentados liquidos uns dos outros.

29. Notese gque ndo ha, nesta Estrutura €situal, segregacao entre receitas e despesas
operacionais ndo operacionaismuito menos a figura de resultadograordinarios O

vital € a segregacdo, na Demonstracdo do Resultado, dos seus componentes que
tenderdo a n&o ocorrer no futuro.

O Reconhednento dos Elementos das Demonstracfes Contabeis

30. As definicbes anteriormente mencionadas ndo indicam quando os ativos, passivos,
receitas e despesas sdo reconhecidos contabilmente. Esse processo depende,
fundamentalmente, da Probabilidade de RealizagaB8eneficio Econémico Futuro e

da Confiabilidade nessa Mensuracao, além de outros fatores. Se ndo houver a provavel
realizacdo desses beneficios, ou se eles ndo puderem ser confiavelmente mensurados,
ndo ha como reconhecer ativos e receitas. Também diigatoriedade de serem
provaveis as entregas de ativos para o reconhecimento dos passivos e das despesas. E
necessaria sempre a presenca de um custo ou de um valor confiaveis.

31. O ativo deve ser reconhecido quando for provavel que beneficios ecadmico
futuros dele provenientes fluirdo para a entidade e seu custo ou valor puder ser
mensurado coraonfiabilidade.

32. O passivo deve ser reconhecido quando for provavel que uma saida de recursos
detentores de beneficios econdmicos seja exigida em liquidagdbrigacao preserge
o valor pelo qual essa liquidacao se dara puder ser mensurado com confiabilidade.

33. A receita deve ser reconhecida quando resultar em aumento nos beneficios
condmicogfuturos relacionado com aumento de ativo ou com diminuiegoadsivo, e
puder semensurada com confiabilidade.
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34. A despesa deve ser reconhecida quando resultar em decréscimo nos beneficios
econdmicos futuros relacionado com o decréscimo de um ativo ou 0 aumento de um
passivo, e puder ser mensurada com cotifizioie.

Mensuracédo dos Elementos das Demonstracdes Contabeis e Conceitos de Capital e
Manutencéo de Capital

35. Esta Estrutura Conceitual reconhece que os elementos patrimoniais podem ser
reconhecidos pelo custo histérico, atualizado monetariamente ucusto corrente
(reposicdo), valor realizavel ou valor presente dos futuros beneficios econémicos. O
custo historico € a base mais comumente adotada, em combinacdo com as demais para
certas situacoes.

36. A escolha da base mais adequada depende datoateeapital a ser mantido pela
entidade. Quando o relevante é a manutencao do capital financeiro (monetério), lucro é
0 que excede o capital financeiro aportado pelos proprietarios. Esse conceito leva,
normalmente, a adocdo do custo historico para ommetos patrimoniais
(principalmente os ndo monetarios) e a inclusdo, no resultado, das variacdes de precos
de determinados elementos.

37. Quando o relevante é a manutencdo do capital fisico, lucro é o que excede a
manutencdo da capacidade fisica ou apenal inicial do periodo. Nesse caso, as
variacfes de precos dos ativos, por exemplo, sdo consideradas ajustes ao capital, e ndo
lucros, como € o caso das reavaliacdes de ativos destinados ao uso.

38. Esta Estrutura Conceitual ndo define qual o condeitcapital a utilizar, apesar de
reconhecer que o capital financeiro é o mais utilizado. Assim, todos esses conceitos
precisam ser aplicados a luz das normatizagfes e praticas contabeis especificas.



171

Sumario do Pronunciamento Técni€PC 01

Reducao ao valor recuperavel de ativos

Observacdo:Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

Objetivo e alcance

1. O djetivo do Pronunciamento Técnico CPCcOReducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos € definir procedimentos visando a assegurar que 0s ativos ndo estejam registrados
contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado no tempo por uso nas
operacdes da entidade ou em sua eventual venda. Caso existam evidéncias claras de que os
ativos estdo registrados por valor ndo recuperavel no futuro, a entidade devera
imediatamente reconhecer a desvalorizagdo, por meio da constituicdo de provisdo para
perdas.

2. O Pronunciamento apliese a todos o0s ativos ou conjunto de ativos relevantes
relacionados as atividades industriais, comerciais, -pgruarias, minerais, financeiras, de
servicos e outras. No caso de pronunciamento especifico que trate da maséaaalguma
classe de ativos em particular, prevalecera essa determinagéo especifica.

Processo de identificacdo da existéncia de ativos desvalorizados

3. A entidade deve avaliar, no minimo por ocasido da elaboracdo das demonstracbes
contabeis anuais, seahalguma indicagdo de que seus ativos ou conjunto de ativos porventura
perderam representatividade econdmica, considerada relevante. Se houver indicacdo, a
entidade deve efetuar avaliacdo e reconhecer contabilmente a eventual desvalorizagdo dos
ativos.

4. As seguintes indicac¢des, entre outras, devem ser consideradas:

Fontes externas observadas durante o periodo ou por ocasido da elaboragdo das
demonstragdes contébeis

a) O valor de mercado do ativo diminuiu sensivelmente, mais do que seria de sarespro
resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

b) Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro préximo, mudancas significativas no ambiente
tecnolégico, de mercado, econémico ou legal, no qual a entidade opera ou no mercado para o
qual o ativo é utilizado;
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c) As taxas de juros de mercado, ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos
aumentaram, e esses acréscimos provavelmente afetardo a taxa de desconto utilizada no
calculo do valor de um ativo em uso e diminuirdo significativamente o deureauperavel; e

d) O valor contabil do patriménio liquido da entidade se tornou maior do que o valor de suas
acdes no mercado.

Fontesinternas
e) Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico;

f) Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro préximo, dancas significativas com efeito adverso
sobre a entidade, na medida ou maneira em que um ativo é ou sera utilizado. Essas mudancas,
entre outras, incluem: o ativo que se torna inativo, o ativo que a administracdo planeja
descontinuar, reestruturar ou bax antecipadamente; ou, ainda, o ativo que passa a ter vida

util definida ao invés de indefinida; e

g) Levantamentos ou relatérios internos que evidenciem, por exemplo, a existéncia de
dispéndios extraordinarios de construcdo, capitalizacdo excessivacdeges financeiros, etc.
e indiguem que o desempenho econdmico de um ativo &, ou sera, pior do que o esperado.

Determinacéo do valor recuperavel

5. O Pronunciamento define valor recuperavel como o maior valor entre o preco liquido de
venda do ativo e oesl valor em uso. Caso um desses valores exceda o valor contabil do ativo,
ndo havera desvalorizacdo nem necessidade de estimar o outro valor.

6. A melhor evidéncia do preco liquido de venda de ativos é obtida a partir de um contrato

de venda formalizadoCaso ndo exista contrato formal, o preco podera ser obtido a partir do
valor de negociacdo em um mercado ativo, menos as despesas necessarias de venda. Se essas
fontes também nao estiverem disponiveis, o preco deve ser baseado na melhor informacgéo
disporivel para refletir o valor que uma entidade possa obter, na data do balanco, para a
alienagdo do ativo em negociacdo com parte conhecedora, interessada e independente, sem
gue corresponda a uma transacao compulsoria ou decorrente de um processo de Bguidac

apos deduzir as despesas da baixa. Ao determinar esse valor, a entidade pode considerar o
resultado de transacgfes recentes para ativos semelhantes, dentro do mesmo setor em que
opera.

7. O valor em uso de ativos sera estimado com base nos fluxasixdefaturos derivados do
uso continuo dos ativos relacionados, utilizarsgouma taxa de desconto para trazer esses
fluxos de caixa a valor presente.

8. Os fluxos de caixa futuros devem ser estimados para o ativo em sua condicdo atual. As
estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem incluir:
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a) futuras entradas ou saidas de caixa previstas para uma futura reestruturacdo com a qual a
entidade ainda nao esteja formalmente compromissada, ou melhoria ou aprimoramento do
desempenho do ativo; e

b) entradas ou saidas de caixa provenientes de atividades financeiras ou os recebimentos ou
pagamentos de impostos sobre a renda.

9. A estimativa de fluxos de caixa futuros deve ser baseada nas previsées e ou orcamentos
aprovados pela administragdo da eratéte, sendo recomendavel adotar um periodo de cinco
anos. Periodos mais longos devem ser evitados pelo grau de incerteza contido nas premissas;
entretanto, poder&o ser aceitos desde que justificados.

10. A taxa de desconto deve ser uma taxa antes de ingzosbbre a renda, que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor da moeda no temps riscos especificos do ativo.
Essa taxa representa o retorno que os investidores exigiriam se eles houvessem de escolher
um investimento que gerasse fluxos de eaile valores, tempo e perfil de risco equivalentes
aqueles que a entidade espera extrair do ativo. Entretanto, a taxa de desconto ndo deve
refletir a estrutura de capital da entidade, os riscos para os quais as futuras estimativas de
fluxos de caixa foranajustadas, nem a inflagdo projetada. Caso contrério, o efeito das
premissas sera levado em consideragdo em duplicidade.

11. Quando uma taxa ndo estiver diretamente disponivel no mercado, a entidade devera
estimar a taxa de desconto considerando o vaéonporal do dinheiro para os periodos até ao

fim da vida util do ativo e os riscos de os fluxos de caixa futuros diferirem em termos de
valores e periodo das estimativas. Como ponto de partida, a entidade podera considerar as
seguintes taxas:

a) o custo mdio ponderado de capital da entidade determinado pelo uso de técnicas
especificas, tal como ©apital Asset Pricing Model

b) a taxa de empréstimos obtidos pela entidade.

12. O valor recuperavel de um ativo deve ser estimado para cada uma das unilasles
geram caixa. Se nao for possivel estimar o valor recuperavel de cada uma das unidades do
ativo, a entidade deve determinar o valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o
ativo pertence. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo desajiv® inclui o ativo

em uso e que gera entradas de caixa, que sdo em grande parte independentes das entradas de
caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos.

13. Considerase que o valor recuperavel de um ativo, individualmente, ndo paate s
determinado se:

a) o valor do ativo em uso, isoladamente, gera valores insignificantes de caixa, nitidamente
desvinculados do que seria o valor de retorno do ativo no mercado; e

b) o ativo ndo gera entradas de caixa que possam ser em grande parteenmgepes
daquelas provenientes de outros ativos. Nesses casos, o valor em uso, e, portanto, o valor
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recuperavel, devera ser determinado para a unidade considerada a geradora de caixa do grupo
de ativos.

Reconhecimento das perdas

14. Se o valor recuperavdb ativo for menor que o valor contabil, a diferenca existente entre
esses valores deve ser ajustada pela constituicdo de provisao para perdas, redutora dos ativos,
em contrapartida ao resultado do periodo. No caso de ativos reavaliados, o montante da
reducdo deve reverter uma reavaliacdo anterior, sendo debitado em reserva no patriménio
liquido. Caso essa reserva seja insuficiente, 0 excesso devera ser contabilizado no resultado do
periodo.

15. Apéds o reconhecimento da provisdo para perdas, a despes@mteciacdo, amortizacao
e exaustdo dos ativos desvalorizados deve ser calculada em periodos futuros pelo novo valor
contabil apurado, ajustado ao periodo de sua vida util remanescente.

Reversao de provisdo para perdas por desvalorizacéo

16. A entidade @ve avaliar na data de encerramento do periodo social se h4 alguma
indicagdo, com base nas fontes externas e internas de informacgéo, de que uma perda
reconhecida em anos anteriores deva ser reduzida ou eliminada. Em caso positivo, a provisdo
constituida dee ser revertida total ou parcialmente a crédito do resultado do periodo, desde
que anteriormente a ele debitada; nos casos em que tenha sido debitada a reserva de
reavaliacdo, esta devera ser recomposta. Nao se aplica a reversao no caso de perda no agio
por expectativa de rentabilidade futurggodwil)).

Divulgacdes
17 A entidade deve divulgar as informacdes previstas, assim resumidas:

a) O valor da perda (reversdo de perda) com desvalorizagbes reconhecidas no periodo, e
eventuais reflexos em reservas dmvaliagdes;

b) Os eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da desvalorizacao;

c) Relacdo dos itens que compf&em a unidade geradora de caixa e uma descricdo das razdes
que justifiguem a maneira como foi identificada a unidadeagora de caixa; e

d) Se o valor recuperavel é o valor liquido de venda, divulgar a base usada para determinar
esse valor e, se o0 valor recuperavel é o valor do ativo em uso, a taxa de desconto usada nessa
estimativa.
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Sumario do Pronunciamento Té&nico CPC 02

Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstractes
Contabeis

Observacdo: Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo
apresentado apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibitiando u
viséo geral do assunto.

Objetivo e alcance

1. O objetivo do Pronunciamento Técnico CPQ Eeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversdao de Demonstracbes Contabeis € como registrar transacfes em
moeda estrangeira e operacdes no exterior masomstracbes contidbeis de uma
entidade no Brasil, registrar as variacdes cambiais dos ativos e passivos em moeda
estrangeira e como converter as demonstracdes contabeis de uma entidade de uma
moeda para outra.

2. Uma entidade pode manter atividades emdaasstrangeira de duas formas. Ela
pode ter transagcfes em moedas estrangeiras ou pode ter operagdes no exterior.
Adicionalmente, uma entidade pode apresentar suas demonstracdes contabeis em uma
moeda estrangeira. O objetivo do Pronunciamento Técnico riasri@cerca de como

incluir transacdes em moeda estrangeira e operacfes no exterior nas demonstracdes
contabeis de uma entidade e como converter demonstracfes contabeis para uma moeda
de apresentacao.

3. Os principais pontos envolvem gquais taxa(s) de icAdd#ve(m) ser usada(s) e como
reportar os efeitos das mudancas nas taxas de cambio nas demonstracdes contabeis.

4. O Pronunciamento ndo cuida dos ajustes necessarios para que as demonstraces
contébeis tenham que se adaptar as normas e aos padréesisa@aiutro pais paea
aplicacdo da equivaléncia patrimonial, da consolidacdo ou da consolidagdo
proporcional, partindo do principio de que, antes da converséo, tais ajustes tenham ja
sido implementados. Essas conversfes sdo normalmente necessariapiepaa
investidora registre, via equivaléncia patrimonial, seu investimento em outra empresa
exterior e os resultados dele derivados, bem como para que possa proceder a
consolidacéo, plena ou proporcional, das demonstracdes de controlada no exterior.

Resumo da abordagem requerida pelo Pronunciamento

5. Na preparacdo das demonstracdes contabeis, cada entidade seja ela uma entidade
Gnica, uma entidade com operagbes no exterior (como uma controladora) ou uma
entidade no exterior (como uma controlada oialfildeve determinar sua moeda
funcional com base nos itens 9 a 14 do Pronunciamento. A entidade deve converter 0s
itens expressos em moeda estrangeira para sua moeda funcional e deve reportar os
efeitos de tal conversao em consonancia com os itens 20 a7

6. Muitas entidades que reportam a informacdo sdo compostas por um numero de
entidades individuais (ex. um grupo econémico é formado pela controladora e uma ou
mais controladas). Variados tipos de entidades, sejam elas membros de um grupo
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econdbmicoou nao, podem ter investimentos em coligadas ou empreendimentos
controlados em conjunto. Elas podem ter também filiais, agéncias, sucursais ou
dependéncias. E necessario que os resultados e a posicéo financeira de cada entidade
individual incluida na emndiade que reporta a informagdo sejam convertidos para a
moeda segundo a qual essa entidade que reporta a informacdo apresenta suas
demonstracdes contabeis. O Pronunciamento permite que a moeda de apresentacao de
uma entidade que reporta a informacéo segdoger moeda (ou moedas). @sultados

e a posicao financeira de qualquer entidade individual incluida na emjaadeporta a
informac&o, cuja moeda funcional difira da moeda de apresentde&em ser
convertidos em consonancia com os itens 38 a 50.

7. O Pronunciamento também permite que uma entidade, na preparacdo de suas
demonstracdes contabeis individuais, ou uma entidade na preparacdo de suas
demonstracdes contabeis separadas, conforme previsto no Pronunciamento Técnico
CPC 351 Demonstracbes Sapadas, apresente essas demonstracfes contabeis em
qualquer moeda (ou moedas). Caso a moeda de apresentacdo da entidade que reporta a
informacéo difira da sua moeda funcional, seus resultados e posicéo financeira devem
ser também convertidos para essa thaode apresentacdo, de acordo com os itens 38 a

50.

Entidade no exterior

8. O Pronunciamento determina que prevaleca a esséncia dos fatos, e ndo a forma
juridica, quando da caracterizacao de uma Entidade no exterior como filial, soaursal
agéncia, coiada ou controlada. Assim, a conceituacdoEdédade no exterioré
relevante para a aplicagdo do Pronunciamento, incluindo a determinacdo da Moeda
funcional da Entidade que reporta e da Entidade no exterior.

9. Entidade no exterior € conceituada no Pnocramento com@uma entidade que pode

ser uma controlada, coligada, empreendimento controlado em conjunto ou filial,

sucursal ou agéncia de uma entidade que reporta informacéo, por meio da qual sédo
desenvolvidas atividades que estdo baseadas ou sao abeslenn um pais ou emuma

moeda diferente daquelas da entidade que reporta a informabémedafuncional é
conceituadacomba moeda do ambiente ecoentdadeco pri m
operao

Moeda funcional e investimento liquido

10. E preciso definir qlaa moeda funcional da investidora e qual a de cada investida,
antes de se proceder a conversdo. Os principios bésicos definidos séo a consideracao
ambiente econdmico onde se insere a empresa, a existéncia de claras condi¢cdes que
evidenciem que a moedancional ndo € a moeda corrente do pais onde estd essa
empresa e a da consisténcia, ao longo do tempo, na utilizacdo dessa moeda. Regras sdo
dadas neste Pronunciamento quanto aos casos raros de mudanca de moeda funcional.
11. No caso de moeda funcional essonomia hiperinflacionaria € necesséaria a
aplicacdada correcdo monetaria integral antes de qualquer converséo para outra moeda.

12. Os valores a receber e a pagar que se caracterizem como complemento de
investimento ou de desinvestimento devem ser iderelos como parte do
investimento liquido.
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Impairment

13. Atencdo especial sera dada ao tratamento da perda por desvalorizacdo em
investimentosocietario em entidade no exterior, ja que o processo de conversao pode
levar anecessidade de registro idgpairmentconforme o CPC 01 Reducé&o no Valor
Recuperavel de Ativesm funcdo de uma disparidade cambial.

Variagdes cambiais de ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira

14. O tratamento contabil das variac6es cambiais de ativos e passivos adddtens
monetarios em moeda estrangeira estipulados neste Pronunciamento sdo basisamente
que ja vinham sendo praticados no Brasil antes da aprovacdo do CPC ORalessss
devem estar atualizados no balanco patrimonial com as varia¢fes caatbraigcidas

pelo Regime de Competéncia na Demonstragéo do Resultado.

VariagOes cambiais de investimento no exterior e de suas contasheelge

15. As variaghes cambiais de investimentos no exterior tratados como Entidade no
Exterior deverao ser registradas patrimonio liquido da empresa investidorafatena

gue esses ganhos ou perdas decorrentes da variacdo cambial ndecejaecidos no
resultado até que se tenha a baixa total ou parcial do investimemaealmente via
venda ou liquidag&o da investid

16. As variacbes cambiais de investimentos no exterior que sejam extensdes da
investidora estardo incorporadas as demonstracdes contabeis da propria investidora,
diretamente em seu resultado.

17. As variacBes cambiais de empréstimos tomados peldidtorasna mesma moeda
gue o investimento, e destinados formalmente a finalosa serdo também tratados
como parte dessa conta especial de equivaléncia patrimonial no patrimonio liquido da
investidora.

Conversao das demonstracdes contabeis

18. As contagle ativo e passivo da sociedade investida serdo convertidas pela taxa
cambial da data do balanco de fim de periodo, manteadas contas do patriménio
liquido inicial pelos mesmos valores convertidos no balango do final do periodo
anterior; as mutacde® gatriménio liquido que ndo o resultado serdo conventidas

taxas das datas dessas mutacdes.

19. As contas da demonstracdo do resultado poderéo ser convertidas pela taxa cambial
média do periodo, mas no caso de receitas ou despesas hdao homogeneamente
distribuidas ou no de cambio com oscilacdes significativas tera que a convers#o ser

base na data da competéncia de tais receitas e despesas.

20. As diferengas cambiais entre as receitas e despesas convertidas de acordo com o
item anterior e os valoee obtidos pela sua conversdo pela taxa de fechamento do
periodo,bem como as variagbes entre os valores originais convertidos do patriménio
liquido inicial e seus valores convertidos pela taxa de final de periodo serdo
reconhecidas
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diretamente no patrimamiliquido. As mutacdes patrimoniais que ndo o resultado
gerardo ganhos ou perdas cambiais entre a data de sua ocorréncia e o final do periodo,
se aumentos (como o aumento de capital), e entre a data de fechamento do periodo
anterior e a data de sua ocouni@n se diminui¢des (como distribuicao de dividendos).

No caso de presenca de sOcios minoritarios na investida, sua parte proporcional nesses
ganhos ou perdas seréa a eles alocada.

21. No caso de demonstracbes em moeda funcional de pais com economia
hiperinflacionéaria, primeiramente aplicase as técnicas da correcdo integral para
depois se efetuar a conversdo. Esta sera feita com a aplicacdo da taxa de encerramento
do periodo a todos os componentes do balanco e do resultado.

Registros na investidora

22. O resultado de equivaléncia patrimonial da investidora sera desdobrado em duas
parcelas: uma registrada no resultado, representando o efetivo resultado da investida
devidamente convertido, e outra registrada no patriménio liquido da investidora para

aloca@o ao seu resultado no futuro, correspondente as variacdes cambiais tratadas em
conta especial no patriménio liquido das demonstracdes convertidas da investida.

Realizacdo dos ganhos e perdas cambiais acumulados no patriménio liquido

23. As variacdes canmmis de um investimento liquido no exterior, juntamente com as
de contas que lhe sirvam deedge serdo reconhecidas no resultado convertido da
investida e no da controladora quando da baixa, parcial ou total, do investimento, por
alienacéo, liquidacéao et

Divulgagéo
24. Deverao ser divulgadas a movimentacdo da conta especial de patriménio liquido, a

data desde quando esse procedimento esta sendo utilizado, a moeda funcional e sua
eventual mudanca.



179

Sumario do Pronunciamento Técnico CE 03 (R2) Demonstracdo dos Fluxos de

Caixa

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
presentado apenas para identificagdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
visdo geral do assunto.

Objetivo e alcance

1. Asinformacdes sobre os fluxos de caixa de uma entidade s&o Uteis para proporcionar
aos usuérios das demonstracfes contabeis uma base para avaliar a capacidade de a
entidade gerar caixa e equivalentes de caixa e as necessidades da entidade para utilizar
essesecursos.

2. O objetivo do Pronunciamento Técnico CPQ @&monstracdo dos Fluxos de Caixa

€ o de exigir o fornecimento de informacdo acerca das alteracdes histéricas de caixa e
equivalentes de caixa de uma entidade por meio de uma demonstracao syiiguelas

os fluxos de caixa durante os periodos provenientes das atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

3. Os usuarios das demonstracdes contabeis de uma entidade estdo interessados em
conhecer como a entidade gera e usa 0s recuss@siga e equivalentes de caixa,
independentemente da natureza das suas atividades e mesmo que 0O caixa seja
considerado como o produto da entidade, como € o caso de uma instituicao financeira.
Assim sendo, o Pronunciamento requer que todas as entidacesera@m uma
demonstracao de fluxos de caixa.

4. A demonstracdo dos fluxos de caixa deve apresentar os fluxos de caixa durante o
periodo classificados por atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

Atividades operacionais

5. O montantedos fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais é o
indicadorchave da extensdo em que as operacfes da entidade tém gerado suficientes
fluxos de caixa para amortizar empréstimos, manter a capacidade operacional da
entidade, pagar dividendos (guros sobre o capital préprio, que no Brasil se
assemelham a dividendasfazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de
financiamento. Asnformacdes sobre os componentes especificos dos fluxos de caixa
operacionaisistéricos sdo Uteis, egonjunto com outras informacdes, na projecéo de
futuros fluxosde caixa operacionais.

6. Algumas transa¢cfes, como a venda de um ativo imobilizado, podem resultar em
ganhoou perda, que é incluido na apuracéo do lucro liquido ou prejuizo. Entretanto, os
fluxosde caixa relativos a tais transacgdes sao fluxos de caixa provenientes de atividades
deinvestimento.

6. A entidade deve divulgar os fluxos de caixa das atividades operacionais, usando
(a) o método direto, segundo o qual as principais classes de rentdshrutos
e desembolsos brutos sédo apresentada)aumétodo indireto, segundo o qual
o lucro liquido ou prejuizo é ajustagelos efeitos de:
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(i) mudancas ocorridas no periodo nos estoques e nas opatasionais a receber e a
pagar;

(i) itensque n&o afetam o caixa; e

(i) todos os outros itens cujos efeitos sobre o caixa sejam fluxoaixi@ decorrentes
das atividades de investimento oufid@nciamento.

Atividades de investimento

8. A divulgacdo em separado dos fluxos de caixa decemetids atividades de
investimento € importante porque tais fluxos de caixa representam a extensdo em que
dispéndios de recursos séo feitos pela entidade com a finalidade de gerar receitas e
fluxos de caixa no futuro.

Atividades de financiamento

9. A divdgacgdo separada dos fluxos de caixa decorrentes das atividades de
financiamentc@ importante por ser Util para prever as exigéncias sobre futuros fluxos de
caixa pelogornecedores de capital & entidade.

Fluxos de caixa em moeda estrangeira

10. Os fluxosde caixa decorrentes de transacdes em moeda estrangeira devem ser
registrados na moeda funcional da entidade, conversmdo montante em moeda
estrangeira a taxa cambial na data de cada fluxo de caixa.

11. Os fluxos de caixa de uma controlada no extetevem ser convertidos para a
moedafuncional da controladora, utilizand® a taxa cambial na data de cada fluxo de
caixa.

Juros e dividendos

12. Os fluxos de caixa referentes a juros e dividendos ou juros sobre o capital préprio
recebidos e pagos dewm ser apresentados separadamente. Cada um deles deve ser
classificado de uma maneira uniforme, de periodo a periodo, como decorrentes de
atividades operacionais, de investimento ou de financiamento.

13. O valor total dos juros pagos durante o periodiviilghdo na demonstracdo dos
fluxos de caixa, quer tenha sido reconhecido como despesa na demonstragcdo do
resultado, quetenha sido capitalizado.

14. Os juros pagos e recebidos e os dividendos (ou juros sobre o capital préprio)
recebidos sdo comumente a$sificados como fluxos de caixa operacionais em
instituicbesfinanceiras. Todavia, ndo ha consenso sobre a classificagdo desses fluxos de
caixa parautras entidades. Os juros pagos e recebidos e os dividendos (ou juros sobre
o capitalproprio) recebidopodem ser classificados como fluxos de caixa operacionais,
porqueeles entram na determinacdo do lucro liquido ou prejuizo. Alternativamente, 0s
juros pagos e os juros e dividendos (ou juros sobre o capital proprio) recebidos podem
ser classificados comolixos de caixa de financiamento e fluxos de caixa de
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investimentorespectivamente, porque sdo custos de obtencdo de recursos financeiros
ou retorncsobre investimentos.

15. Os dividendos (ou juros sobre o capital proprio) pagos podem ser classificados
como fluxo de caixa de financiamento, porque sdo custos da obtencdo de recursos
financeiros.Alternativamente, os dividendos (ou juros sobre o capital proprio) pagos
podem serclassificados como um componente dos fluxos de caixa das atividades
operacionaisa fim de auxiliar os usuarios a determinar a capacidade de a entidade
pagar dividendogou juros sobre o capital proprio) utilizando os fluxos de caixa
operacionais.

Imposto de renda e contribui¢@o social sobre o lucro liquido

16. Os fluxos de caixa reftes ao imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro
liguido devem ser apresentados separadamente como fluxos de caixa das atividades
operacionais, a menos que possam ser especificamente relacionados com atividades de
financiamento e de investimio.

Investimentos em Controladas, Coligadas e Empreendimentos em Conjuntio{nt
Ventures)

17. Quando a contabilizacdo do investimento besziao método da equivaléncia
patrimonial ou no método de custo, a entidade investidora fica limitada a agrasant
demonstracé@o do fluxo de caixa, os fluxos de caixa entre a propria entidade investidora
e a entidade na qual participe, representados, por exemplo, por dividendos e por
adiantamentos.

18. Uma entidade que contabilize seu investimento em uma entaadcontrole
conjunto (joint venture¥ utilizando a consolidacdo proporcional incluira, em sua
demonstracaconsolidada de fluxo de caixa, sua parte proporcional nos fluxos de caixa
da entidadeontrolada em conjunto.

19. Uma entidade que contabilizestamvestimentos usando o método da equivaléncia
patrimonial incluird, em sua demonstracdo dos fluxos de caixa, os fluxos de caixa
referentes a seus investimentos na entidade de controle conjunto e as distribuicbes de
lucros e outros pagamentos ou recebiimerentre a entidade e a entidade de controle
conjunto.

TransacgOes que ndo envolvem caixa ou equivalentes de caixa

20. TransagOes de investimento e financiamento que ndo envolvem o uso de caixa ou
equivalentes de caixa ndo devem ser incluidas na dewrgAstdos fluxos de caixa.

Tais transacOes devem ser divulgadas em outra parte das demonstracdes contabeis, de
modo que fornecam todas as informacdes relevantes sobre essas atividades de
financiamento e de investimento.

Componentes de caixa e equivalentele caixa

21. A entidade deve divulgar os componentes de caixa e equivalentes de caixa e deve
apresentar uma conciliacdo dos valores em sua demonstracao dos fluxos de caixa com
0S respectivos itens contabilizados no balang¢o patrimonial.
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Outras divulgacoes

22. Informacfes adicionais podem ser importantes para que 0s usudrios entendam a
posicaofinanceira e a liquidez de uma entidade. A divulgacdo de tais informacdes em
notaexplicativa da administracédo € recomendada e pode incluir:

(a) o valor de linhas derédito obtidas, mas néo utilizadas, que podem distponiveis
para futuras atividades operacionais e para satisfaaepromissos de capital,
indicando restricdes, se houver, sobre o ugaiddinhas de crédito;

(b) o valor dos fluxos de caixa de dea uma das atividades operacionais, de
investimento e de financiamento, referentes aos investimentestatades de controle
conjunto, contabilizados mediante o usadasolidagdo proporcional,

(c) o valor dos fluxos de caixa que representam aumentoapzeidadeperacional,
separadamente dos fluxos de caixa que sdo necessariap@aas manter a capacidade
operacional; e

(d) o valor dos fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionaigstanento
e de financiamento de cada segmentoeatgoio egeografico.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 04

Ativo Intangivel

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentado apenas para identificacdo dos principais pontos tratadds|ifamdo uma

viséo geral do assunto.

Objetivo

1. O objetivo do Pronunciamento é definir o tratamento contabil dos ativos intangiveis
que ndo sao abrangidos especificamente em outro Pronunciamento. Este
Pronunciamento estabelece que uma entidade dmomhecer um ativo intangivel
apenas se determinados critérios especificados neste Pronunciamento forem atendidos.
O Pronunciamento também especifica como apurar o valor contabil dos ativos
intangiveis, exigindo divulgacdes especificas sobre esses afivoativo intangivel é

um ativo ndo monetario identificavel sem substéancia fisica.

Reconhecimento e mensuracéo

2. O reconhecimento de um item como ativo intangivel exige que uma entidade
demonstre que o item satisfaga:

(a) a definicdo de ativo intangive
(b) os critérios de reconhecimento.

3. Esses requisitos aplicase aos gastos incorridos inicialmente para adquirir ou gerar
um ativo intangivel e também aqueles incorridos posteriormente.

4. Um ativo é identificavel na definicdo de um ativo infaelgquando:
(a) for separavel, isto €, capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto com

um contrato, ativo ou passivo relacionado; ou

(b) resultar de direitosontratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos sejam
transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

5. Um ativo intangivel deve ser reconhecido somente quando:

(c) for provavel que os beneficios econéwsifuturos esperados atribuiveis ao ativo
serdo gerados em favor da entidade; e

(d) o custo do ativo possa ser mensurado com seguranca.
6. Um ativo intangivel deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo.

7. O custo de um ativo intangivel adquiridpa@damente inclui:
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(@) seu preco de compra, acrescido de impostos de importacdo e impostos nao
recuperaveis sobre a compra, apos deduzidos os descontos comalzadiimentos; e

(b) qualquer custo diretamente atribuivel a preparacdo do ativo parwlidafie
proposta.

Ativo intangivel gerado internamente

8. O &agio derivado da expectativa de rentabilidade futgaodwill gerado
internamente ndo deve ser reconhecido como ativo.

Fase de Pesquisa

9. Nenhum ativo intangivel proveniente de pesquisa der reconhecido. O dispéndio

com pesquisa deve ser reconhecido como uma despesa quando for incorrido.10. Durante
a fase de pesquisa de um projeto interno, a entidade ndo esta apta ademonstrar a
existéncia de um ativo intangivel que gerara provaveisfic@weecondmicos futuros.
Portanto, tais gastos sédo reconhecidos como despesa gquznrddos.

11. Sdo exemplos de atividades de pesquisa:

(a) atividades destinadas a obtencdo de novo conhecimento;

(b) busca, avaliacdo e selecao final das aplicagégsesultados de pesquisaauiros
conhecimentos;

(c) busca de alternativas para materiais, dispositivos, produtos, processos, sigtemas
Servicgos; e

(d) formulacdo, projeto, avaliacdo e selecdo final de alternativas possiveis para
materiais, dispositos, produtos, processos, sistemas ou Servicos novos ou
aperfeicoados.

Fase de Desenvolvimento

12. Um ativo intangivel resultante de desenvolvimento devera ser reconhecido somente
se a entidade puder demonstrar todos 0s aspectos a seguir enumerados:

(@ a viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja
disponibilizado para uso ou venda;

(b) sua intencao de concluir o ativo intangivel e delusdé vendéo;

(c) sua capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

(d) a orma como o ativo intangivel devera gerar beneficios econémicos fuUfmtos.
outros aspectos, a entidade deverd demonstrar a existéncia de um rpareads

produtos do ativo intangivel ou para o préprio ativo intangivel ou, esteose destine
ao usanterno, a sua utilidade;
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(e) a disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados
concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel; e

(f) sua capacidade de mensurar com seguranca 0s gastos atribuiteie sxaagivel
durante seu desenvolvimento.

13. Marcas, titulos de publicacbes, listas de clientes e itens semelhantes gerados
internamente ndo devem ser reconhecidos como ativos intangiveis.

Método de custo ou método de reavaliacao

14. O PronunciameatConceitual Bésicd Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis prevé que a entidade pode, em
determinadas circunstancias, optar pelo método de custo ou pelo méteduvaliacao

para a sua politica contabil. Quandmpcdo pelo método de reavaliag@m estiver
restringida por uma Lei ou norma legal regularmente estabelecidal, a

1 Na data da aprovacao deste Pronunciamento, a reavaliacdo de bens tangiveis ou
intangiveis ndo é permitida devido peevisfes contidasa Lei n° 11.638/07, que
alterou a Lei n°. 6.404/76, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008.

entidade pode optar em reconhecer um ativo intangivel pelo método de custo ou pelo
método de reavaliacdo. Caso um ativo intangivel seja contabilizadobasen no
método de reavaliacdo, todos os ativos da sua classe devem ser registrados wtilizando
mesmo método, exceto quando ndo existir mercado ativo para tais itens.

Vida util

15. A entidade deve avaliar se a vida Gtil de um ativo intangivel é definistaefinida

e, No primeiro caso, a duracédo ou o volume de producdo ou unidades semelhantes que
formam essa vida util. A entidade deve atribuir vida Gtil indefinida a um iatagivel

quando, com base na analise de todos os fatores relevantes, né@ouexisnite
previsivel para o periodo durante o qual o ativo devera gerar fluxos ddigaigas
positivos para a entidade.

16. Para determinar se um ativo intangivel requer uma provisdo para perdas por
desvalorizacéo, a entidade deve aplicar o Praaomanto Técnico CPC 01 Reducao
ao Valor Recuperavel de Ativos.

Ativo intangivel com vida util definida

17. O valor amortizavel de um ativo intangivel com vida util definida deve ser
apropriadade forma sistematica ao longo da sua vida Gtil estimada.

18. A amortizagdo deve ser iniciada a partir do momento em que 0 ativo estiver
disponivel para uso, ou seja, quando se encontrar no local e nas condicdes necessarios
para que possa funcionar da maneira pretendida pela administracéo.

19. A amortizagdo deweessar na data em que o ativo € classificado como mantido para
venda ou incluido em um grupo de ativos classificado como mantido para venda ou,
ainda, na data em que ele é baixado, o que ocorrer primeiro.
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20. O método de amortizagéo utilizado deve refteppadrdo de consumo pela entidade

dos beneficios econdmicos futuros. Se nédo for possivel determinar esse padrdo com
seguranca, deve ser utilizado o método linear. A despesa de amortizacdo para cada
periodo deve ser reconhecida no resultado, a n&o serogtra norma ou
Pronunciamento contdbil permita ou exija a sua inclusdo no valor contébil de outro
ativo.

21. O periodo de amortizacdo e o método de amortizacdo para um ativo intangivel, com
vida util, definida devem ser revistos pelo menos no final da ea&ercicio social.

Ativo intangivel com vida util indefinida
22. Um ativo intangivel com vida util indefinida ndo deve ser amortizado.

23. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPERHducao ao Valor Recuperavel

de Ativos, é exigido que uma entitfateste a recuperacdo de um ativo intangivel com
vida util indefinida comparando o seu valor recuperavel com o seu respectivo valor
contébil, anualmente ou sempre que haja uma indicacdo de que o ativo injeodével
estar perdendo substéncia econdémica.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1)
Divulgacéo sobre Partes Relacionadas
SUMARIO

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentadapenas para identificacdo dos principais potrtedados, possibilitando uma
visdo gerato assunto.

Introducao

O objetivo deste Pronunciamento Técnico € assegurar que as demonstracfes contabeis
de uma entidade contenham as divulgacdes necessarias para evidenciar a possibilidade
deque sua posicdorfanceira e seu resultado possam ter sido afetados pela existéncia de
partes relacionadas e por transacgdes e saldos existentes com tais partes.

Obs: As definicbes e a abrangéncia dese Pronunciamento Técnico (CPC 05 (R1)) diferem do
Pronunciamento Anterio(CPC 05), especialmente no que diz respeito as entidades estatais que
apresentardemonstracdes contabeis.

Defini¢cdes

Parte relacionada é uma entidade ou uma pessoa fisica, ou um membro préximo da
familia dessa pessoa fisica que esteja relacionada admtigie reporta a informacéo
(apresenta as demonstracfes contabeis).

Uma pessoa, ou um membro préximo de sua familia, esta relacionada com a entidade
gue reporta a informacdo sger o controle pleno ou compartilhado da entidade que
reporta a informacgaouwinfluéncia significativa sobre ela ou for membro do pessoal
chave da administracdo da entidade que reporta a informacédo ou da controladora da
entidade que reporta a informacgéo.

Uma entidade esta relacionada com a entidade que reporta a informacaemesasdiv
situacgoes.

As principais (ver todas as hipoteses no Pronunciamento) ocorrem (aamshs sao
membros do mesmo grupo econdmico ou estdo sob o controle cqigumteenture$

de uma terceira entidade ou a entidade é coligada ou controladargmto da
entidade que reporta ou de entidade membro de grupo econdmico do eptalade

gue reporta é membra;entidade esta sob o controle conjunto de uma terceira entidade

e a outra entidade faoligada dessa terceira entidade;

a entidade é controladde modo pleno ou sob controle conjunto, por uma pessoa
identificada no paragrafo anterior ou uma pessoa identificada no paragrafo aeterior
influéncia significativa sobre a entidade, ou fomembro do pessoal chave da
administracéo da entidade (ou da&troladora da entidade).

Uma transacdo com partes relacionadas € uma transferéncia de recursos, servicos ou
obrigacGes entre partes relacionadas, independentemente de ser cobrado ou ndo um
precoem contrapartida.

Membros proximos da familia de urpassoasdo aqueles membros da familia que se
espera que influenciem ou sejam influenciados por essa pessoa nos seus C@yorios
entidade.Incluem os filhos da pessoa, conjuge ou companheiro, filho@njlme da
pessoa ou de companheirdependentes da pessda seu conjuge azompanheiro.
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Pessoal chave da administracdo sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade
pelo planejamento, diregdo e controle das atividades da entidade, direta ou
indiretamente, incluindo qualquer administrador (executivoutkopdessa entidade.

Estado referese ao governo no seu sentido lato, agéncias de governo e organizagdes
similares, sejam elas municipais, estaduais, federais, nacionais ou internacionais e
entidade relacionada com o Estado é a entidade que é contdaladaglo pleno ou em

conjunto, ou sofre influéncia significativa do Estado.

Finalidade da divulgacéo sobre partes relacionadas

Os relacionamentos com partes relacionadas sdo uma caracteristica normal do comércio
e dos negocios. Por exemplo, as entidadedizam frequentemente parte das suas
atividades por meio de controladgsnt venturese coligadas. Nessas circunstancias, a
capacidade da entidade de afetar as politicas financeiras e operacionais da investida é
pormeio de controle, controle conjunta mfluéncia significativa.

O relacionamento com partes relacionadas pode ter um efeito nos resultados e na
posicaofinanceira de uma entidade. As partes relacionadas podem efetuar transacdes
gue parteséo relacionadas normalmente nao realizariam.

O conheimento das transacdes, dos saldos existentes, incluindo compromissos, e dos
relacionamentos da entidade com partes relacionadas pode afetar as avaliacbes de suas
operacdes por parte dos usuarios das demonstracfes contabeis, inclusive as avaliacdes
dos rizos e das oportunidades com os quais a entidade se depara. Dai a necessidade da
divulgacao relativa as partes relacionadas.

Divulgagéo para todas as entidades

Os relacionamentos entre controladora e controladas devem ser divulgados
independentemente derthavido ou ndo transacdes entre essas partes relacionadas.

Numa estrutura societaria com mudltiplos niveis de participacdes, uma entidade deve
divulgar o nome da entidade controladora direta e, se for diferente, da parte
controladorafinal. Se a entidadeontroladora direta e a parte controladora final nao
elaborarem demonstracfes contabeis disponiveis para uso publico, o nome da
controladora do nivel seguinte, se houver, deve também ser divulgado.A entidade deve
divulgar a remuneracéo do pessoaave daadministracdo no total gara cada uma das
seguintes categorias:beneficios de curto prazo a empregados e

administradores, beneficios pésiprego, outros beneficios de longo prazo, beneficios

de resciséo de contrato de trabalho eremuneracdo baseada em acdes

Se tiver havido transacdes entre partes relacionadas, aentidade deve divulgar a natureza
do relacionamento com as partes relacionadas, assim odormacdes sobre as
transacOes e saldos existentes necessariaapammpreensdo do potencial efeito desse
relacionamento nas demonstracbes contabeis. Esses requisitos de divulgacdo séo
adicionais aos referidos no item acima para divulgar a remuneragéo do-phaseala
administracdo. H4 um minimo de divulgacdes a ser feito.

As divulgacOes exigidas devem deitas separadamente para cada uma das seguintes
categorias:controladora, entidades com controle conjunto ou influéncia significativa
sobre a entidade, controladas, coligagl@ist venturesnas quais a entidade seja uma
investidora, pessoal chave da adistracdo da entidade ou da respectiva controlagora
outras partes relacionadas.

As divulgacbes de que as transacdes com partes relacionadas foram realizadas em
termos equivalentes aos que prevalecem nas transagfes com partes independentes
devem sefeitas apenas se esses termos puderem ser efetivamente comprovados.
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Para quaisquer transacdes entre partes relacionadas, riazessaria a divulgacéao das
condicbes em que as mesmas transacoes foram efetuadas.

Os itens de natureza semelhante podem ser divadgdd forma agregada exceto
quandodivulgacdes separadas forem necesséarias para a compreensdo dos efeitos das
transacdesom partes relacionadas nas demonstracdes contabeis da entidade.

Divulgacéo para as entidades relacionadas com o Estado

A entidade ga reporta a informacéao esta isenta das exigéncias de divulgacédo no tocante
a transacdes e saldos mantidos com partes relacionadas, incluindo compromissos,
guando a parte forum ente estatal que exerca o controle, de modo pleno ou
compartilhado, ou que exergnfluéncia significativa sobre a entidade que reporta a
informacé&o ou for outra entidade que seja parte relacionada, pelo fato de o mesmo ente
estatal deter o controle, de modo pleno ou em conjunto, ou exercer influéncia
significativa, sobre ambas as tea (a entidade que reporta a informacédo e a outra
entidade).

Se a entidade que reporta a informacao aplicar essa isencao ela deve divulgar o nome do
ente estatal e a natureza de seu relacionamento com a entidade que reporta a informacao
(por exemplo, comble, pleno ou compartilhado, ou influéncia significativa), a natureza

e 0 montante de cada transacéo individualmente significativa; e, para outras transacoes
gue no conjunto sdo significativas, mas individualmente ndo o sdo, uma indicacéo
qualitativae quantitativa de sua extensao.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 06
OperacOes de Arrendamento Mercantil

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentado apenas para identificacdo dosipaisgontos tratados, possibilitando uma
viséo geral do assunto.

SUMARIO

O objetivo deste Pronunciamento € o de prescrever, para arrendatarios e arrendadores,
as politicas contébeis e divulgagbes apropriadas a aplicar em relagdo a arrendamentos
mercants.

A classificacédo de arrendamentos mercantis adotada neste Pronunciamentselbaseia
extensdo em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo arrendado
sao transferidos ao arrendatario ou permanecem no arrendador.

Um arrendamento menctl é classificado como financeiro se ele transferir
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade. Um arrendamento
mercantil € classificado como operacional se ele ndo transferir substancialmente todos
0s riscos e beneficios inates a propriedade.

Arrendamento mercantil nas demonstracdes contabeis de arrendatério
Arrendamento mercantil operacional

Os pagamentos do arrendamento mercantil operacional devem ser reconhecidos como
despesa numa base de linha reta durante o praaoaf@amento mercantil, a ndo ser

que outra base sistematica seja mais representativa do modelo temporal do beneficio do
Usuario.

Arrendamento mercantil financeiro

No comeco do prazo do contrato de arrendamento mercantil, os arrendatarios devem
reconheer os arrendamentos mercantis financeiros como ativos e passivos nos seus
balancos por quantias iguais ao valor justo da propriedade arrendada ou, se inferior, ao
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, cada um
determinado no inioido arrendamento mercantil. A taxa de desconto a ser utilizada no
calculo do valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil é a taxa
de juros implicita no arrendamento mercantil, se for praticavel determinar essa taxa; se
nao for, deve seusada a taxa incremental de financiamento do arrendatario. Quaisquer
custos diretos iniciais do arrendatario sdo adicionados a quantia reconhecida como
ativo.

Os pagamentos minimos do arrendamento mercantil devem ser divididos entre o
encargo financeir@ a reducdo do passivo em aberto. O encargo financeiro deve ser
imputado a cada periodo durante o prazo do arrendamento mercantil de forma a
produzir uma taxa de juros periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo.
Pagamentos contingentes deveen contabilizados como despesas nos periodos em que
sao incorridas.

Um arrendamento mercantil financeiro da origem a uma despesa de depreciagao relativa
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a ativos depreciaveis, assim como uma despesa financeira para cada periodo contabil. A
politica de dpreciacdo para os ativos arrendados depreciaveis deve ser consistente com
a dos ativos depreciaveis possuidos, e a depreciacdo reconhecida deve ser calculada de
acordo com as regras aplicaveis aos Ativos Imobilizados (0 mesmo com a amortizacdo
de Ativos Inangiveis, se pertinente). Se nao houver certeza razoavel de que o
arrendatério vira a obter a propriedade no fim do prazo do arrendamento mercantil, o
ativo deve ser totalmente depreciado durante o prazo do arrendamento mercantil ou da
sua vida util, o ge for menor.

Arrendamento mercantil nas demonstracdes contabeis de arrendador
Arrendamento mercantil operacional

Os arrendadores devem apresentar oS ativos sujeitos a arrendamentos mercantis
operacionais nos seus balancos de acordo com a naturezavaloAatpolitica de
depreciacdo para ativos arrendados depreciaveis deve ser consistente com a politica de
depreciacdo normal do arrendador para ativos semelhantes, e a depreciacdo deve ser
calculada de acordo com as regras aplicaveis aos Ativos Imobiljzzmoso mesmo
principio valido para os Ativos Intangiveis. A receita proveniente de arrendamentos
mercantis operacionais deve ser reconhecida na receita numa base de linha reta durante
o prazo do arrendamento mercantil, a menos que outra base sistemjaticaas
representativa do modelo temporal em que o beneficio do uso do ativo arrendado seja
diminuido.

Arrendamento mercantil financeiro

Os arrendadores devem reconhecer nos seus balangcos patrimoniais os ativos mantidos
por um arrendamento mercantil éinceiro e apresentds como uma conta a receber

por um valor igual ao investimento liquido no arrendamento mercantil. O
reconhecimento deeceita financeira deve basess num modelo que reflita uma taxa

de retorno periddicaconstante sobre o investiment@muido do arrendador no
arrendamento mercantihanceiro.

Os arrendadores fabricantes ou negociantes devem reconhecer lucro ou perda de venda
no periodo, de acordo com a politica seguida pela entidade para vendas imediatas. Se
forem fixadas taxas de jmrtificialmente baixas, o lucro de venda deve ser restrito ao

gue se aplicaria se uma taxa de juros do mercado fosse utilizada. Os custos incorridos
pelos arrendadores fabricantes ou negociantes em ligagdo com a negociacéo e aceitacao
de um arrendamentoercantil devem ser reconhecidos como despesa quando o lucro da
venda for reconhecido.

Transacéo de venda éeaseback

Uma transacdo de venddeasebackenvolve a venda de um ativo e o arrendamento
mercantil do mesmo ativo. O pagamento do arrendamentaniig e o preco de venda

sao geralmente interdependentes por serem negociados como um pacote. O tratamento
contabil de uma transacdo de vendéeasebackdepende do tipo de arrendamento
mercantil envolvido.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 07
Subvencéo e Assisténcia Governamentais

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentado apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
viséo geral do assunto.

SUMARIO
Introducao

O objetivo deste Pronunciamento € o de prescrever o registro contabil e a divulgacao
das subvencdes para investimento e a divulgacdo das subvencbes para custeio e das
demais formas de assisténcia governamental. A divisdo formal entre subvencéo para
custeio e paranvestimento ndo esta proposta neste Pronunciamento, j4 que o tratamento
contébil é o de ambas transitarem pelo resultado.

Sao incluidos como parte das subven¢des governamentais 0s ganhos com empréstimos
subsidiados, mas a aplicacdo completa desse cordevte também obedecer ao
Pronunciamento Técnico sobre Ajustes a Valor Presente.

Por forca de legislacfes especificas brasileiras, foi necessario incluir alguns paragrafos
adicionais aos contidos na norma internacional tomada como base, principalmente por
conta de certas isencdes e reducdes tributarias que, no Brasil, assumem a forma de
subvencao governamental em certas circunstancias, e da caracteristica de perda do
beneficio tributario se o valor da subvencdo néo ficar retido em reserva propria, sem
destingdo como dividendos aos sécios.

E fundamental, todavia, afirmar que essas adicdes estdo conforme o principio basico das
normas internacionais do IASBInternational Accounting Standards Bodrde que as
demonstracdes contabeis elaboradas com base nestsélamento estardo conforme

tais normas. No Brasil, apenas as subvencOes para investimento vinham tendo
tratamento contabil e de divulgacéo especiais, com reconhecimento direto em reserva de
capital no patriménio liquido, por forca do que dispunha ankeb.404/76. Com as
modificagdes introduzidas pela Lei n°. 11.638/07 e com a convergéncia as normas
internacionais de contabilidade do IASB, determinada também por essa recente Lei, as
subvencdes todas passam a ter que transitar pelo resultado. Masdrdetifmomentos

de seu reconhecimento conforme as condi¢cdes de cada subvencéo. E a divulgacao passa
a ser exigida para as subvencdes que nao sejam para investimento e demais formas de
assisténcia governamental.

Reconhecimento, mensuragéo, contabilizac&apresentacdo das subvencgdes

Atencdo especial € dada neste Pronunciamento ao momento do reconhecimento das
subvencdes governamentais. E a esséncia econdmica da transacdo devera ser sempre
observada.

As subvencdes, mesmo as ndo monetéarias, ndo devesctgehecidas até que exista
seguranca de que a entidade cumprird todas as condi¢des relacionadas a obtencdo da
subvencdao e de que sera efetivamente recebida.

O simples recebimento de uma subvencgéo ndo é prova conclusiva de que as condi¢des
associadas a subncao tenham sido ou serdo cumpridas. E a forma como uma
subvencao € recebida ndo influencia no método de contabilizacdo a ser adotado. Assim,
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o reconhecimento da receita de subvencdo governamental no momento de seu
recebimento somente € admitido nos casos que ja cumpridas as condi¢cdes
necessarias a sua efetivacdo e em que nao ha bases de alocacdo da subvencéo ao longo
dos periodos beneficiados.

Enquanto ndo atendidos os requisitos para reconhecimento no resultado, as
contrapartidas das subvenc¢des goamrentais registradas no ativo serdo em conta
especifica do passivo. No caso de subvencdo na forma de ativo ndo monetario, a
contrapartida podera ser uma conta retificadora desse ativo.

Quando a subvencao governamental estiver sendo recebida para compspssas da
entidade, deve ser reconhecida como receita ou como reducdo da despesa ao longo do
periodo necessario para confrontar com as despesas que pretende compensar.

No caso de subvencdes recebidas na forma de ativos ndo monetarios, o valor justo
deven ser a base de registro contabil, a ndo ser que seja impossivel a obtencdo desse
valor, quando um valor nominal sera utilizado. No caso de ativos depreciaveis,
amortizaveis ou exauriveis, a apropriacdo ao resultado dessa subvencdo se dara
conforme as regetivas depreciacdes, amortizagdes ou exaustoes.

Os empréstimos subsidiados de origem governamental serdo trazidos a valor presente e
a diferenca entre os valores presentes pelas aplicagcbes da taxa de desconto e da taxa
subsidiada sera reconhecida comovenigdo governamental e apropriada ao resultado
como tal, o mesmo para perdbes de dividas com caracteristica de subvencdo
governamental.

Situacdes tipicas brasileiras

IsencBes ou reducdes de tributos que tenham a caracteristica ou a tipificacdo legal de
incentivos fiscais, como nas aplicacfes em areas incentivadas, serdo reconhecidas como
subvenc¢des governamentais no resultado, atendidos os requisitos estabelecidos, e ndo
no patriménio liquido.

No caso de, para gozo dos beneficios fiscais, haver depemdéncéedistribuicdo aos

sécios dessas ou de outras formas de subvencdo governamental, poderdo os respectivos
valores ser transferidos, a partir da conta de Lucros Acumulados, para a Reserva de
Incentivos Fiscais.

Divulgacédo deve ser dada ndo s as sutesigovernamentais como também as outras
formas de assisténcia governamental.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1)
Custos de Transacéo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios

Observacéo: Este sumario, que nédo fazarfe do Pronunciamento, estd sendo
apresentadapenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
visdo geral dassunto.

Objetivo

O objetivo é prescrever o tratamento contabil aplicavel ao registro dos custos
incrementaisincorridos na distribuicdo publica primaria de acdes ou bbnus de

subscricdo, na aquisicaoatienacao das préprias acdes, na captacdo de recursos por
meio de emissao de titulos divida, bem como dos prémios na emisséo de debéntures
e outros titulos patrimorime dedivida.

Contabilizac&o das captacdes de recursos para o capital proprio

O registro inicial dos recursos captados por intermédio da emissdo de acdes e outros
instrumentos patrimoniais deve evidenciar os valores liquidos disponibilizados para
utilizacdo, o que significa que serdo classificados, de forma destacada, em conta
redutora depatrimonio liquido todos os custos incrementais incorridos na obtencdo
desses recursosissim, ndo mais serdo reconhecidos como despesas da entidade na
demonstracao deesultado, a ndo ser quando frustrada essa operacéo de captacdo. E os
prémioseventualmente recebidos nessa emissao serdo reconhecidos em conta de reserva
deexcedente de capital.

Contabilizacdo da aquisicédo de acbes de emissdo propria

A aquisicdo de dips de emissdo propria e sua alienacdo sdo também transacbes de
capital da entidade com seus socios, e igualmente ndo devem o0s custos de transacao
para obtdas ou vendéas afetar o resultado da entidade. Assim, séo registrados como
acréscimo dacusto dasagBes em tesouraria na sua aquisicdo ou como reducdo do
resultado da alienacémido em contas de patrimonio liquido.

Contabilizac&o da captacao de recursos de terceiros

Como o registro inicial dos recursos captados de terceiros, classificaveis nm passi
exigivel, também deve evidenciar os valores liquidos recebidos disponiveis para
utilizacdo, os custos incrementais incorridos na sua captacéo serdo registrados néo a
débito doresultado, mas como ajuste da conta do passivo exigivel. O mesmo ocorrera
comeventuaigprémios recebidos na emissao de titulos de divida.

Todos os encargos financeiros, como 0s juros, as variagdes monetarias e cambiais e
essesgastos incrementais de captacdo mencionados no item anterior, liquidos de
eventuaigprémios recebidos, dem ser apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia
do prazo daperacdo pelo método do custo amortizado, com base no conceito da taxa
interna de retorndpelo método que caracteriza 0S juros compostos). Assim, a taxa
interna de retornoonsiderara todoos fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido a
todos os pagamentfsitos ou a serem efetuados.
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No caso de capitalizacdo de encargos financeiros, relacionados com recursos captados
paraa formacéo de ativos qualificaveis, os mesmos procedimentemdeer utilizados
paradefinicdo dos valores a serem ativados.

No caso de instrumentos financeiros passivos classificados e avaliados exclusivamente
pelo valor justo com contrapartida direta ao resultado, esses encargos, que seriam
amortizadosao longo doprazo da operacéo, serdo baixados ao resultado na primeira
dessas avaliacOes \alor justo; e no caso dos avaliados a valor justo, mas com
contrapartida temporéaria re@nta de ajustes de avaliagdo patrimonial no patrimonio
liquido, esses gastos sedinotizados ao longo do prazo da operacao.

Os custos de transacdo de uma captacdo nao efetivada deverdo ser imediatamente
baixadoscomo perda no resultado do periodo em que se frustrar essa captacao.
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Sumario do Pronuncianento Técnico CPC 09
Demonstracao do Valor Adicionado

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

SUMARIO

Objetivo

O objetivo deste Pronunciamento Técnico € estabelecer critérios para elaboracdo e
divulgagcdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), a qual representa um dos
elementos componentes do Balanco Social e tem por finalidade evidenciar a riqueza criada
pela entidade e sua distribuicdo, durante determinado periodo.

Sua elaboracdo deve levar em conta o Pronunciamento Conceitual Bésico deste CPC
Estrutura Conceitual Basica para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes
Contabeis e seus dados, em suagde maioria, sdo obtidos principalmente a partir da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

Alcance e Apresentacao

A entidade deve elaborar a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) e apreseatao

parte integrante das suas demonstracfes contabgligadias ao final de cada periodo.

A elaboracdo da DVA consolidada deve bassamas demonstracdes consolidadas e
evidenciar a participacdo dos socios nao controladores conforme modelo apresentado.A
DVA deve proporcionar aos usudrios das demonstraco¢dbeis informacdes relativas a
riqueza criada pela empresa em determinado periodo, bem como a forma pela qual tais
riquezas foram distribuidas.

A distribuicdo da riqueza criada deve ser detalhada, minimamente, da seguinte forma:

a) pessoal e encargos;

b) impostos, taxas e contribuigdes;

c) juros e aluguéis;

d) juros sobre o capital proprio (JSCP) e dividendos; e) lucros retidos/prejuizos do
exercicio.

Caracteristicas das informacdes da DVA

A DVA estd fundamentada em conceitos macroeconbémicos, buscgnésertar,
eliminados os valores que representam daplgagem, a parcela de contribuicdo que a
entidade tem na formacg&do do Produto Interno Bruto (PIB) do pais onde essas operacdes
estiverem sendo realizadas.

A ciéncia econ6mica, para célculo do PIB, lmse na producdo, enquanto a contabilidade
utiliza o conceito contabil da realizacéo das receitas, isto &, {s#samregime contabil de
competéncia. Admitindse a inexisténcia de estoques inicial e final, os valores encontrados
com a utilizacdo de camitos econdmicos e contabeis tenderdo a convergir.

Para os investidores e outros usuarios, essa € uma demonstracdo que proporciona o
conhecimento de informacdes de natureza econdmica e social e oferece a possibilidade de
uma melhor avaliagdo das atividadda entidade dentro da sociedade que a abriga. A
decisdo de recebimento por uma comunidade (Municipio, Estado e a prépria Federacéo) de
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um investimento poderd ter nessa demonstracdo um instrumento de extrema etitiolade
informacdes que a demonstragBoresultados por si s6 ndo € capaz de oferecer.

Formacéo da riqueza
Riqueza criada pela propria entidade

A DVA, em sua primeira parte, deve apresentar de forma detalhada a nmjodmaida
pela entidade por meio dos seguintes componentes: vendagrcedorias, produtos e
servicos, outras receitas e a constituicdo ou reverspmdiado para créditos de liquidacao
duvidosa, diminuidas dos insumos adquiridies terceiros: custos das matéfesnas,
embalagens, outros materiais, mercadogansrgia, atras utilidades, servicos e outros.

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Nesse item serdo incluidas as receitas e resultados gerados por outras entidades e
transferidas na forma de resultado de equivaléncia patrimonial, receitas financeiras,
dividendos de investimentos avaliados ao custo, alugogalties direitos ddranquia etc.

Distribuicdo da riqueza

A segunda parte da DVA deve apresentar de forma detalhada como a riqueza obtida pela
entidade foi distribuida. Os principais componentesalésstribuicdo estdo apresentaedos
seguir: Remuneracdo dos Recursos Humanos, Remuneracédo dos Emprestddapéslde
Governo e Remuneracdo do Capital Proprio. Dai os detalhes do tipo Pespoatps,

Taxas e contribui¢des, juros, aluguéis, juros eabicapital proprio (JSCPgjvidendos e

lucros destinados as reservas etc.

O caso especial das instituicbes financeiras bancarias

Ha uma forma diferenciada na elaboracéo da DVA reconhecida internacionalmerstso no

das instituicbes financeiras banedti as despesas com a remuneracdo da capdecdo
recursos sao dadas como de natureza operacional e consideradas como redutoras das
receitas pela aplicacdo dos recursos; e esse diferencial, que € o Resuitdelongaliacdo
Financeira, é considerado com@r@cao de Recursos. Nas denaisidades, as receitas
financeiras sao valor adicionado recebido em transferénciadespgsas financeiras séo
distribuicao do valor adicionado. Nas instituicdes financdieagarias, portanto, ambos os
valores sao juntadaso saldo liquido é considerageracao de recursos.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 10 (R1)
Pagamento Baseado em Acdes

Observacéo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentadapenas para identificacdogprincipais pontos tratados, possibilitando uma
visdo gerato assunto.

SUMARIO
Introducao

1. As entidades frequentemente outorgam acOes ou opcOes de aclOes para seus
empregados ou outras partes. Planos de acbes e de opcdes de acbes constituem uma
carateristica comum da remuneracdo de diretores, executivos e muitos outros
empregados. Algumas entidades emitem acdes ou opcdes de acdes para pagamento
seus fornecedores e prestadores de servi¢os profissionais.

Objetivo do Pronunciamento

2. O objetivo @ste Pronunciamento € especificar procedimentos para reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo, em suas demonstracdes contabeis, das transacdes com
pagamento baseado em acdes realizadas por uma entidade. Especificamexitge ele

gue os efeitos das transagcom pagamento baseado em acdes estej@tidos nos
resultados e na posicdo patrimonial e financeira da entidade, incldiegjzesas
associadas com transacdes nas quais op¢oes de acdes sdo outerypdagaalos.

Principais caracteristicas do Pronuriamento

3. O Pronunciamento exige que uma entidade reconheca as transa¢gfes com pagamento
baseado em acdes, incluindo transacdes com empregados ou outramgapesdente

da forma de liquidagao: em dinheiro (ou outros ativos) oinstrumentos patrioniais

da entidade (acdes e opcbes de acles). Nao exisxeecdes a aplicacdo do
Pronunciamento, desde que 0 assunto néo seja objetirdgoronunciamento.

4. Sao estabelecidos principios de mensuracédo e exigéncias especificas parades tipos
transgdes com pagamento baseado em acdes:

(a) transacbes com pagamento baseado em acOes liquidadas pela entrega de
instrumentos patrimoniais da entidade (normalmente acdes), nas qutdade recebe
produtos e servicos em contrapartida desses instrumentos;

(b) transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas em dinhejuaishas
entidade adquire produtos e servigos incorrendo em obrigacdesscdonnecedores
desses produtos e servi¢os, cujo montante seja basepdecodqou valor) das acdes ou
outros instrumentos de capital da entidade; e

(c) transacdes em que a entidade recebe produtos e servigos e 0s teanosddo
conferem a entidade ou ao fornecedor desses produtos ou sendibesdade de
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escolha da forma de liquidacdo da transacéo, hpquie serem dinheiro (ou outros
ativos) ou mediante a emissédo de instrumentespiéal.

5. Para as transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas pela entrega de
instrumentos patrimoniais da entidade, o Pronunciamento exige que a entafeil®

0s produtos e servi¢cos recebidos diretamente, ou seja, com base njustalatos

produtos e servicos recebidos, a menos que esse valor justo ndo possasseado

com confiabilidade. No caso da remuneracdo a administradoeespeegados esse
normalmeate € o caso, e ai a entidade deve mensurar 0s prodseogig@s recebidos

com base no valor justo dos instrumentos de capital outorgadosurados na data da
outorga. Assim:

(@) nas transacbes com empregados e outros provedores similares de sa&rvicos,
entidade deve mensurar o valor justo dos instrumentos de capital outorgados,
normalmente na forma de opc¢des de compra de acfes, com base nost@ldessas
opc¢Oes na data de outorga;

(b) nas transagbes com outras partes (que ndo empregados ownewsiedlares de
servigos), existe uma premissa de que o valor justo dos praels®wyicos recebidos
pode ser estimado com confiabilidade. O valor justo semrdsurado na data em que a
entidade obtém os produtos ou em queearsicos sao prestados pelantraparte. Em
casos raros, se a premissa é fadstransacdo sera mensurada indiretamente, ou seja,
com base no valor justdos instrumentos de capital outorgados, sendo a mensuracao
realizada na datem que a entidade obtém os produtos ou em que VECEEISA0
prestadogela contraparte.

(c) quando os produtos e servicos forem mensurados com base no valor justo dos
instrumentos de capital outorgados, o Pronunciamento especifica que todiadigdes

de ndo concessao sdo consideradas na estimativalaojusto dosnstrumentos de
capital, a ndo ser que essas condi¢cdes de concesséejadocondicbes de mercado.

As condi¢des de concessado devencsesideradas para fins do ajustamento do niumero
de instrumentos de capitaicluidos na mensuracdo derrfa que o montante total
(acumulado) reconhecido em relagcdo aos produtos ou servicos recebidos seja
correspondente a quantidade efetiva de instrumentos concedidosfdessaem uma

base acumulada, nenhum montante serd reconhecido ppagatos ou servas
recebidos se o correspondente instrumento de capitafgado ndo for concedido em
funcdo do ndo atendimento ou cumprimem@oalguma condi¢cdo de concessao. Assim,
devem ser estimados o0s eventudésistentes do programa e 0s hao atingimentos de
metas.

(d) o Pronunciamento exige que o valor justo dos instrumentos de capdedados

seja correspondente ao respectivo pre¢co de mercado, qdispdaivel, considerando

os termos e condi¢cdes em que os instrumdntasn outorgados. Na auséncia de precos
de mercado, o valor justo sezétimado utilizandse alguma técnica de avaliacdo para
estimar a que pregos respectivos instrumentos de capital poderiam ser trocados, na
data damensuragao, em uma transagao sem favorecimentos, entrecpatiesedoras

do assunto e dispostas a negociar. A técnica de avaliacaseéetgensistente com as
metodologias de avaliacdo geralmente aceitas paeaificacdo de instrumentos
financeiros e deve incorporar todos os fatorepramissas conhecidas que seriam
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consideradogelos participantes dmercado no estabelecimento do preco. Nao ha
determinacdo quanto a un@nica de avaliagdo em particular.

(e) o Pronunciamento também estabelece procedimentos para os casos &0 que
modificados os termos e condi¢cdes de uma opgiacdes outorgada (pexemplo
quando uma opcéo é reprecificada) ou quando uma outaagecélada, recomprada ou
substituida.

() para as transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas em dinheiro,
Pronunciamento exige que a entidade mensungratutos e servigoadquiridos, e 0
correspondente passivo assumido, pelo valor justohd@acdo, na data em que o
passivo foi assumido. Até que o passivo $igi@dado, a entidade deve ajustar o valor
justo do passivo ao final de caegercicio sociaé na data de sua liquidacdo, sendo as
alterac6es de valoresconhecidas no resultado do periodo.

(g) como o valor justo do custo da remuneragéo de servigos precisa ser diveata
0 periodo em que 0s servicos sdo recebidos, o Pronunciardetgomina sua
distribuicdo por competéncia ao longo desse periodo.

(h) no caso de pagamento baseado em acdo com liquidagdo em instrumentos
patrimoniais (acfes, como regra), a contrapartida do reconhecimetésisa ou do
custo do bem é conta do préprio patrinediquido.

6. O Pronunciamento especifica as condicbes para as transagdfes com pagamento
baseado em acfes nas quais os termos do acordo estabelecem que ou a entidade ou a
contraparte tem a opc¢ao de escolher se a liquidacao sera em dinheiro (oatmops

ou pela emisséo de instrumentos de capital (nesse caso a entidadentvdizar essa
transacdo como uma transacdo com pagamento baseado enscegdepiidacdo em

dinheiro) e em outras situacdes particulares.

7. O Pronunciamento CPC estabeleceagaexigéncias de divulgacédo de informacdes
para capacitar os usuarios das demonstracfes contabeis a entender:

(2) a natureza e a extensdo de acordos de pagamentos baseados dimmaciass
durante o periodo;

(b) como foi determinado o valor justo dosgutos e servigcos recebidos owalor
justo dos instrumentos de capital outorgados durante o periodo;

(c) o efeito das transagbes com pagamento baseado em ac¢des sobre o sultado
periodo da entidade e sobre sua posicao financeira e patrimonial.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 11
Contratos de Seguro

Observacao: Este sumario, que nao faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

Objetivo e alcance

1. O objetivo do Pronunciamento é especificar o reconhecimento contébil para calgratos
seguro por parte de qualquer entidade que emite tais contratos (denominada no
Pronunciamento como seguradora) até que o Comité de Pronunciamemt@de®
complete a segunda fase do projeto sobre contratos de seguro, em consonancia com as
normas internacionais de contabilidade, as quais prevéem, para uma segunda fase, o
aprofundamento das questbes conceituais e praticas relevantes. Em particular, o
Pronunciamento determina:

(a) limitadas melhorias na contabilizagéo de contratos de seguro pelas seguradoras;

(b) divulgagéao que identifique e explique os valores resultantes de contra®gude nas
demonstracdes contdbeis da seguradora e que ajugguésosdessas demonstracdes a
compreender o valor, a tempestividade e a incertedluxtes de caixa futuros originados
de contratos de seguro.

2. Uma entidade deve aplicar o Pronunciamento para:

(a) contratos de seguro (inclusive contratos de ressegumitidos por ela eontratos de
resseguro mantidos por ela; e

(b) instrumentos financeiros que ela emita com caracteristica de particifisgdcionaria
(ver item 35 do Pronunciamento).

3. O Pronunciamento néo trata de outros aspectos da comtddilieé seguradoras, como
contabilizacdo de ativos financeiros mantidos pelas seguradoras e de passneEsros
emitidos pelas seguradoras, com excecdo das disposicdes transitéitasn dé5 do
Pronunciamento.

4. Além disso, o Pronunciamento nédarda contabilizacéo por parte dos segurados.
Pontos gerais do Pronunciamento

5. Contrato de seguro é definido como um contrato segundo o qual uma gageréaora
aceita um risco de seguro significativo de outra parte (0 seguemiando indenizao
segurado no caso de um evento especifico, futuro e infevemto segurado) afetar
adversamente o segurado.

6. O Pronunciamento isenta temporariamente a seguradora de algumas implicagbes dos
crit®rios da nor ma cont 8§ s, MudawgagraBstnativaso br e i F
Cont8beis e Corre-«o0o de Err osqueasegaradora&t ant o, ¢

(a) ndo deve reconhecer como passivo qualquer provisdo para possiveis fitistesse
esses sinistros forem originados de contrdeoseguro que aind&io existem ou ndo estao
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vigentes na data da demonstracédo contabil (conpraassdes para catastrofe ou provisao
para equalizacdo de risco);

(b) deve realizar teste de adequacdo de passivo descrito nos itens 15 a 19 do
Pronunciamento;

(c) somente deve remover um passivo por contrato de seguro (ou parte deld)alarsgu
patrimonial quando ele estiver extinto, isto €, quando a obrigesg@exificada no contrato
for liquidada, cancelada ou expirada;

(d) ndo deve compensar: (i) atdspor contrato de resseguro contra passivos@urato de
seguro relacionados; ou (i) receitas ou despesas de contragsselguro com as receitas e
as despesas de contratos de seguro relacionados;

(e) deve considerar se seu ativo por contrato deegeso esta com valor dealizacao
reduzido (ver item 20 do Pronunciamento).

7. O Pronunciamento permite que a seguradora altere sua politica contabil para amtratos
seguro apenas se, e somente se, as alteracbes tornarem as demonstracfesntastabeis
relevantes para necessidades dos usudrios que tomam decisdes econdmicaer@$ao
confiavel, ou mais confiavel e ndo menos relevante para tais necessidades.

8. O Pronunciamento exige divulgacdes para ajudar os usuarios a compreender:

(a) os valoresra suas demonstracfes contébeis resultantes de contratos de seguro,
divulgando:

(i) suas politicas contdbeis para contratos de seguro e ativos, passiedas e despesas
relacionados;

(i) os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas reconljedides de caixa, se a
seguradora apresentar a demonstracdo de fluxos depesdoxanétodo direto) resultantes
dos contratos de seguro. Além disse, a seguradora for cedente, ela deve divulgar os
ganhos e as perdasconhecidos no resultado na congdtade resseguro; e se a cedente
diferir e amortizar ganhos e perdas resultantes da contratagésseguro, a amortizacao
do periodo e 0 montante ainda r@@ortizado no inicio e final do periodo;

(i) o processo utilizado para determinar as premigs@&stém maioefeito na mensuracao
de valores reconhecidos. Quando possivedeguradora deve também divulgar aspectos
guantitativos de taigremissas;

(iv) o efeito de mudancas nas premissas usadas para mensurar passs@s por contrato
de seguromostrando separadamente o efeitec@ea alteracdo que tenha efeito material nas
demonstragdes contabeis;

(v) a conciliacdo de mudancgas em passivos por contrato de segatiwpsgor contrato de
resseguro e, se houver, as despesasmercializacaoiteridas relacionadas.

(b) a natureza e a extensédo dos riscos originados por contratos dedigglgando:

(i) seus objetivos, politicas e processos existentes para gestdo derggmdtantes dos
contratos de seguro e 0os métodos e 0s critérios
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utilizados para gerenciar esses riscos;

(ii) informacao sobre riscos de seguro (antes e depois da mitiga¢&oaor resseguro),
incluindo informagdes sobre: (I) a sensibilidadie resultado e do patriménio liquido a
mudancas em variaveis quenham efeitosignificativo sobre eles; (ll) concentracdo de
riscos deseguro; () sinistros ocorridos comparados com estimativas prévias;

(iii) informac6es sobre risco de crédito, risco de liquidez e risameteado que permitam

aos usuarios das demonstracOes &lwris avaliar a natureza e a extensdo dos riscos
decorrentes dosmstrumentos financeiros (e contratos de seguro) a que a entidade esta
exposta ao final do periodo a que se referem as demonstcagiéseis;

(iv) informagBes sobre a exposicdo ao riscontercado dos derivativosmbutidos em
contrato de seguro principal se a seguradora na@dorerida a mensurar, € ndo mensurar,
os derivativos embutidoswvalor justo.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 12
Ajuste a Valor Presente

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma vis@lo geral
assunto.

SUMARIO
Introducéo

1. A Lei 11.638/07 passou a gii a obrigatoriedade do ajuste a valor presente nos
realizaveis e exigiveis a longo prazo e, no caso de efeito relevante, tambémcoa® de
prazo. As normas internacionais tratam desse assunto em initoeunsentos, e este CPC
esta emitindo seu Pronuamento Técnico CPC 12 sobessa matéria com base em
pesquisa feita junto a todas as normas internacionais.

Objetivo do Pronunciamento

2. O objetivo deste Pronunciamento é especificar procedimentos para calcul@jessss
a valor presente no momerntucial em que tais ativos e passivos séoconhecidos, bem
como nos balancos subsequentes.

Principais Pontos do Pronunciamento

3. Sdo sujeitos a ajuste a valor presente todos os realizaveis e exigiveis questdaham
negociados ou determinados semrevizdo de encargos ou rendimenfioanceiros. Mas
sdo também passiveis de ajuste a valor presente os que tenhamegidtados ou
determinados com previsdo de encargos ou rendimentos financeass;om taxas nao
condizentes com as prevalecentes nocad para as condigcbesondmicas do momento e
os riscos das entidades envolvidas.

4. N&o estéo sujeitos a ajuste a valor presente os realizaveis e exigiveis com cdedi¢ces
impossibilidade ou extrema dificuldade de determinacdo de data deeseimentoou
efetiva realizacdo e aproveitamento seus. Assim, as nanteasacionais de contabilidade,

e este Pronunciamento, vedam o ajuste a vpiesente do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos ativo ou passivo. Esrtas circunstancias nao stanbém
ajustaveis a valor presente determinadmstratos de mutuo e saldos de certos impostos a
recuperar.

5. H& certas situacdes de mercado em que, dada a existéncia de uma Unicacamtidade
determinada politica de juros, sem qualquer caracterigigzcdntivo fiscalgessas taxas de

juros se transformam nas taxas desse mercado, o que faz com queefaéam ajustes a

valor presente que ndo os derivados dessas mesmas taxasasé das operacgbes de
financiamento com o BNDES Banco Nacional d®esewolviment Econémico e Social

que, por essas razdes, continuam reconhepidad o fAicust o amortizadoo
seja, pelas proprias taxas de jucostratadas.

6. As taxas de desconto a serem utilizadas devem ser as que mais se coadunaistoom o
da entidade envolvida na data inicial do contrato. Todo o esfor¢o deslesegvolvido na
sua determinacéo. E, fixadas essa taxa, elas ndo mais mudandeoarrer do tempo. Nao

(
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sdo descontados dessas taxas quaisquer beneficios fisocasdedutibilidde dos juros
para calculo de determinados tributos.

7. Em principio, o valor presente de uma obrigagdo na data inicial deve corresponder
valor justo do ativo contrapartida desse exigivel, mas, em certas circunst@uc@snuns,

iISSO pode nao ocorrecpmo no caso de aquisicdo de um bem sob daxananciamento
fora das condi¢cdes de mercado. Nessas situacdes, o0 ajuste @esdote considera a taxa
dentro das condi¢bes de mercado, e ndo a efetivamemiatada (prevaléncia da esséncia
econdmicaasbre a forma). Nas datas futurasligergéncia entre o conceito de valor justo e
valor ajustado a valor presente de todssontratos tende a aumentar, ja que o valor justo
estara, em cada data, vinculado camdicbes de mercado dessa data, e ndo mais as
condicfes da data inicial.

8. Os ajustes a valor presente de obrigacBes vinculadas a ativosonéi@rios sao
considerados reducdes desses ativos. Assim, 0 ajuste a valor presentéendeciamento,
mesmo que sob as condi¢bes do item anterior, éltramoreducao do custo de aquisicdo
do ativo a que se refere.

9. Os valores de ajuste originalmente efetuados vao sendo revertidos com o decorrer do
tempo com base na taxa efetiva de juros. Essas reversdes sdo apropriadaseitasmu
despesas finaeiras, a ndo ser que a entidade possa devidarhemdamentar que o
financiamento feito a seus clientes faca parte de suas atividp€leionais, quando entao

as reversdes serdo apropriadas como receita operacional.

10. As normas nao especificam, magatamento contabil mais comum é a utilizagéw,
ajuste a valor presente, de contas retificadoras do realizavel ou do exigiveeargieze.

11. Os passivos ndo contratuais, como, por exemplo, as provisdes espontareas para
reparos relativos aneio ambiente quando cessarem as atividadesng@esa, também
precisam ser ajustadas a valor presente. E isso é necessérnm que a provisdo tenha
sido calculada com base nos valores correntes. asse a taxa de desconto s6 considera
o fator tempoe o0 r i sco ( fij unflagdo esinsatlacfytura. S o3 walores a
calculados contiverem estimativa de infladinbira, logicamente a taxa de desconto incluira
também essa mesma estimativa.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 13
Adocéo Inicial da Lei no11.638/07 e da Medida Provisoriad449/08

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assuro.

SUMARIO
Introducéo

1. A Lei e a Medida Provisoria que formam o titulo deste Pronunciamento trouxeram a
possibilidade da efetiva adocdo das normas internacionais de contabilidade no Brasil,
produzindo algumas modificacbes técnicas que impediam essucdo e determinando

que se siga esse caminho. A Medida Provisoria, ao introduzir, pioneiramente, a distingcao
entre Contabilidade para fins societarios e para fins fiscais, permite a ado¢ao dessas normas
internacionais inclusive nos balancos individuaCom isso, tornae necessario
regulamentar as modificacfes contabeis introduzidas por esses dois instrumentos legais e
pelos Pronunciamentos Contabeis derivados dessa convergéncia as normas do IASB
emitidas por este Comité.

Objetivo do Pronunciamento

2. O objetivo deste Pronunciamento € especificar procedimentos para os registros, no
primeiro ano, da adocéo dessas Lei, Medida Proviséria e Pronunciamentos, fornecendo um
guia para facilitar a adocdo dessas novidades. Isso envolve também a discessédo da
vigéncias de diversos Pronunciamentos deste Comité.

Principais Pontos do Pronunciamento

Comparacao das demonstragdes Contabeis de 2008 com 2007

3. Apesar de que o normal seria que a grande maioria das modificacdes introduzidas
obrigasse a reelaboég das demonstracdes contabeis de 2007 para fins comparativos as de
2008, este Pronunciamento dispensa, de maneira excepcional, esse procedimento. E o faz
considerando o exiguo tempo para isso, ja que a maior parte das normas necessarias para as
demonstrages de 2008 esta saindo no final desse mesmo ano, mas também considerando
gue, em certas situacoes, seria
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inclusive impossivel esse refazimento das posi¢coes de 2007, ja que envolveria 0 uso de
julgamentos que so teriam sentido se feitos a época.

4. Todbs os novos procedimentos adotados em 2008 que tenham interferéncias em saldos de
ativos e passivos existentes ao final de 2007 devem fazer com que esses saldos finais de
2007 sejam ajustados em balanco especial na abertura de 2008. As contrapartidas desse
ajustes em ativos e passivos € contra a conta de lucros ou prejuizos acumulados.

5. E obrigatdria a apresentacdo, nas demonstracdes contabeis de 2008, de nota explicativa
gue mostre todos os procedimentos novos adotados em 2008, com seus reflexos no
resultado e no patriménio liquido, de forma que qualquer usuario que queira refazer 2008
conforme as normas contabeis vigentes em 2007 posséofdd@s ndo € obrigatéria a
apresentacdo do balanco de abertura de 2008 definido como o final de 2007 ajustado
conforme item 4.

6. E facultado as entidades que quiserem reelaborar as demonstracbes comparativas do
exercicio anterior; o Pronunciamento inclusive dispensa alguns procedimentos para facilitar
a adocao voluntaria dessa alternativa.

7. As demonstracbedos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado ndo precisam da
comparacao com o ano de 2007, podendo ser apresentados apenas os valores de 2008, a nao
ser que ja divulgadas essas demonstracbes em 2007. Nessas situacbes, devem ser
reapresentadas na forma oridisa as demais demonstracées de 2007 também nao forem
reelaboradas para comparagdo a 2008. A Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de
Recursos de 2007 ndo precisa ser apresentada novamente jA que ndao mais existente em
2008.

Instrumentos financeiros

8. Anova legislagéo, e o Pronunciamento sobre Instrumentos Financeiros, determinam que
0s instrumentos financeiros todos sejam classificados em 4 grandes grupos com a seguinte
forma de contabilizacao:

(a) Recebiveis e pagaveis normais de transac¢des cooams,contas a receber de clientes,
fornecedores, contas e impostos a pagar etc., que continuam registrados pelos seus valores
originais conforme regras anteriores, sujeitos as provisdes para perdas e ajuste a valor
presente (no caso de esse efeito sevaate);

(b) Ativos financeiros constituidos de créditos a serem mantidos pela entidade até seu
vencimento, desde que demonstre essa intencao e condi¢des disso, que continuam também
como antes: registrados pelo valor original mais os encargos ou rendirfieateeiros (ou

seja, ao ficusto amortizadoo. fApela curvao);
(c) Ativos e passivos financeiros destinados a serem negociados e ja colocados nessa
condicdo de negociacdo, a serem avaliados ao seu valor justo (normalmente valor de
mercado), com todas asntmapartidas das variagdes nesse valor contabilizadas diretamente

no resultado;

dAtivos financeiros a serem negociados no |
amortizadoo e, ap-s 1isso, ajustados ao valor
(encargos e rendimentos financeiros) vao ao resultado e, apos isso, 0s ajustes ao valor justo
ficam na conta de patrimoénio liquido ajustes de avaliacdo patrimonial até que sejam
reclassificados para o item anterior ou efetivamente negociados, 0 que pcoTe&o.
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9. Os derivativos todos precisam também ficar, obrigatoriamente, ajustados ao seu valor
justo, com contrapartida em resultado.

10. As operacgOes deedgedevem ser contabilizadas por regime de competéncia, existindo
condi¢cdes especiais paalefinicdo dessas operacdes para o inicio de 2008.

11. Todos os ajustes referentes a esses instrumentos financeiros que existiam ao final de
2007 devem ser feitos contra lucros ou prejuizos acumulados na abertura de 2008.

Arrendamento mercantil finaao

12. Pela nova definicdo de ativo imobilizado dada pela Lei 11.638, e pelo Pronunciamento
Técnico sobre arrendamento mercantil deste CPC, todos os contratos dessa natureza que
transfiram os beneficios e os riscos de qualquer ativo do arrendador paemadatario

exigem que o arrendador trate essa operagdo como de financiamento; e o arrendatario como
operacdo de compra financiada.

13. Os contratos dessa natureza existentes em final de 2007 precisam sofrer os devidos
ajustes, com a ativacdo do bemareendataria e o registro do saldo do financiamento no
passivo, e o registro como financiamento no ativo da arrendadora. Os ativos precisam ser
ajustados pelas depreciacbes que deveriam ter sido feitas caso esse procedimento ja fosse
adotado anteriormente os passivos recalculados da mesma forma.

14. Os efeitos desses ajustes relativos ao balanco de abertura de 2008, na arrendadora e na
arrendataria, precisam ser efetuados contra lucros ou prejuizos acumulados.

Ativo diferido

15. Esse grupo de costdoi extinto pela Medida Provisdria 449/08. Assim, seus saldos
precisam ser analisados: os que se referirem a itens que mudaram de classificacdo, devem
ser reclassificados, e os que devam, pelas novas legislacbes e normas, ndo mais ser
ativados, podem sdancados contra lucros ou prejuizos acumulados (saldos em final de
2007) ou ficar ainda nesse grupo sob o mesmo titulo de ativo diferido até sua amortizacdo
final.

16. As despesas poperacionais podem, em certas circunstancias, ir para o imobilsado,

se referirem, inequivocamente, a preparacdo para funcionamento de maquinas e
equipamentos; as demais fazem parte dos gastos que ndo podem mais ser ativados e devem
ser baixados no balan¢o de abertura ou ficar no diferido até sua amortizacéo final.

(Resultado de exercicios futuros

17. O grupo de resultados de exercicios futuros também foi extinto, bastando a
reclassificacdo das receitas e despesas que o compdem para 0 passivo. Notar que 0 uso
desse grupo para as operagdes da atividade imobilidria gaers critério contabil
societariamente aceito antes dessa nova legislacao.)

Ativo intangivel

18. Foi criado esse novo grupo de contas, a abranger os ativos incorporeos, muitos dos
quais estavam antes no imobilizado (patentes, direitos autorais, mnetggautros em
investimentos (direitos de concesséo, agio por expectativa de rentabilidade ifutura
goodwill) e alguns outros no diferido (alguns erroneamente, inclusive).

19. A reclassificacdo precisa ser feita no balanco de abertura de 2008, lentrardagio
por diferenca de valor de mercado e valor contabil de ativos e passivos continua no grupo
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de investimentos, as benfeitorias em imdveis de terceiros continuam no imobilizado e os
softwaresque ndo tém vida prépria, por estarem integrados ainge equipamentos, vao
para o imobilizado.

20. O agio por expectativa de rentabilidade futura, o mais intangivel dos intangiveis,
pertence a esse grupo.

21. Todos os intangiveis de vida indefinida, incluindo o &gio por expectativa de
rentabilidade ftura @oodwill) passam a ndo mais ser amortizados, mas apenas a partir de
2009. Com isso, sua amortizacdo em 2008 deve ser processada normalmente. (Os desagios
devem continuar em investimentos e serem amortizados normalmente quando relativos a
diferencas etre valor de mercado e valor contabil de ativos e passivos, ou baixados contra
lucros ou prejuizos acumulados no balanco de abertura de 2008 se referentes a outras
razdes.)

Ajuste a valor presente

22. Todos os realizaveis e exigiveis a longo prazoapassser ajustados a valor presente,

bem como os de curto prazo se esses ajustes forem relevantes, com excec¢ao do imposto de
renda (e contribuicdo social) diferido ativo ou passivo e de valores de prazo indefinido ou
demasiadamente incerto (p.ex. certost@ios de matuo, impostos a compensar em certas
condicdes).

23. Os ajustes devem ser feitos com base nas taxas definidas na data em que tenham sido
originados esses ativos e passivos. Em certas situacdes, a contrapartida desses ajustes afeta
itens de reultado (receita de venda, despesa operacional etc.) e, em certas outras, afeta
ativos ndemonetarios (imobilizado e estoque principalmente).

24. Os saldos ao final de 2007 desses ativos e passivos sujeitos a ajuste a valor presente
precisam ser devidami retificados, com as contrapartidas em lucros ou prejuizos
acumulados e, se for o caso, contra os ativoswieetarios afetados.

Equivaléncia patrimonial

25. A definicdo de coligada mudou e as condi¢des de utilizacdo da equivaléncia patrimonial
tamk&m. Agora, o conceito de influéncia significativa (sem atingir controle) € o Unico que
define o que é uma coligada (presumisgoessa influéncia quando a participacdo é
superior a 20% do capital social votante da investida) e a aplicacdo da equivaédia s
apenas nas condi¢des de investimento em coligada ou controlada, ou entidade sob controle
comum.

26. Os ajustes relativos a transformacéo, no inicio de 2008, dos investimentos que deixaram
ou passaram a sofrer equivaléncia patrimonial, devem seractutros ou prejuizos
acumulados. No caso dos que eram avaliados ao custo e passaram a equivaléncia
patrimonial, ajustes retroativos relativos a agios ou desagios que teriam sido reconhecidos
na sua origem podem ser efetuados.

Prémios na emissao de dehé&es e subvencgdes para investimento

27. Esses prémios e subvencgdes, antes reconhecidos diretamente em reservas de capital,
passam, a partir de 2008 inclusive, a transitar pelo resultado. Nao s&do diretamente
reconhecidos dessa forma, tudo dependenteriagsccondicdes. Os prémios nas debéntures

sdo reconhecidos pelo regime de competéncia e pelo método da taxa efetiva de juros ao
longo do tempo. E as subvengdes sao reconhecidas no resultado somente quando
implementadas todas as condi¢Oes e satisfeitas tlobrigacdes para efetivamente auferi
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las; em certas circunstancias as subvencdes sdo reconhecidas paulatinamente a medida em
que 0s ativos que as representam se transformam em despesas. Enquanto isso, tanto os
prémios quanto as subvencdes ficam entasodo passivo.

28. Passam a sofrer esses procedimentos os prémios e as subvencdes a que a empresa faz
jus a partir de 2008. Os registros feitos até o final de 2007 conforme as regras anteriores
assim permanecem. Dessa forma, ndo devem normalmente &uisties a serem efetuados

no balanco de abertura de 2008, e as contas de reserva de capital continuam com seus saldos
até incorporacdo ao capital social ou absorcdo por prejuizos. Se a entidade deliberar
apresentar as demonstracfes de 2007 com os asitéontdbeis de 2008 devera entédo
reprocessar o resultado de 2007 sob essas novas condicdes.

(Prémios na emisséo de debéntures e valores mobiliarios e custos de transagdo na emisséo
desses instrumentos financeiros

29. O Pronunciamento Técnico CPC 08arda apropriacdo dos prémios nas emissdes das
debéntures, mas também trata dos custos de transacdo na emissdo desses titulos, bem como
na de outros titulos. Por esse documento, todos 0s custos incrementais na emissao de titulos
de divida, liquidos dos pméos, precisam ser distribuidos por competéncia e segundo o
método da taxa efetiva de juros ao longo da vigéncia dessas dividas. Assim, ndo mais
podem ser tratados como despesas do periodo da negociacdo 0s gastos com emissao de
debéntures, com obtencao elmpréstimos etc.; eles precisam ser distribuidos junto com os
juros, variacbes monetarias e cambias etc. E isso a partir de 2008.

30. Os gastos com emissao de a¢des, também a partir de 2008, ndo mais podem ser tratados
como despesas do periodo, passaadimurar como reducao do valor obtido do capital
social. Os prémios na emissao de a¢gbes ou outros instrumentos patrimoniais continuam nao
podendo ser registrados no resultado, sendo reconhecidos diretamente no patriménio
liquido.)

Reservas de reavaliata

31. A reavaliacdo espontanea de ativos foi extinta a partio de faneiro de 2008, e os

saldos remanescentes nessas reservas data devem continuar a ser transferidos para lucros ou
prejuizos acumulados na proporcdo da baixa dos ativos a que se reereserva de
reavaliacdo ndo foi substituida pela conta de ajustes de avaliacdo patrimonial, que tem
outras natureza e finalidade.

32. Foi dada pela legislacdo a oportunidade de os saldos em reservas de reavaliacdo serem
estornados durante 2008. Devesar observadas as disposicfes de exigéncia quanto a
uniformidade de tratamento entre as empresas controladora e controladas, bem como de
ajustes nos balancos das coligadas.

Lucros acumulados

33. As sociedades por acdes (e somente elas) ndo podem reaentgy saldos positivos

nessa conta a partir do exercicio social de 2008. Assim, os saldos existentes anteriormente
precisam ser destinados durante 2008. A conta continua a existir normalmente, recebendo
resultado do periodo e distribuirdo
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Remunerages, ativos e servigos pagos com acéexk options

34. A partir do exercicio social iniciado a partir dalé janeiro de 2008, o valor da opcéo

na data em que ela € outorgada precisa ser considerado como custo desses servicos ou como
custo ou acréseio de custo no caso de bens.

35. No caso de servigcos (normalmente dos administradores e certos grupos de empregados),
como a apropriagdo desse custo precisa ser por competéncia, despesas passam a ser
reconhecidas durante o recebimento de tais servggisirhplica em, na data da outorga da
opcgéo, seu valor justo ser calculado com base nas condi¢cbes existentes nessa data, e
distribuido como despesa ao longo do tempo.

36. A aplicagdo desse procedimento se inicia durante 2008 e, por causa disso, ®s valore
dessas opcoes ja conhecidos e divulgados anteriormente precisam ser utilizados para ajuste
no balanco de abertura de 2008. Na nédo existéncia da determinacdo desse valor justo na
outorga da opc¢do, a entidade devera desenvolver todos os esforcos pgsmi@eis
determindlo retroativamente e efetuar os devidos ajustes. Apenas no caso de
impossibilidade efetiva desse célculo é que a entidade fica desobrigada desse procedimento,
devendo, todavia, divulgar claramente as razdes que a levaram a isso.

Combinacde de negécios

37. No caso de aquisicdo de empresas seguida de incorporac¢do ou fusdo, ou no caso de
cisdo em que ativos e/ou passivos sao transferidos a outra entidade, e desde que essas
transacdes de aquisicdo de ativos e passivos se déem entre papesdadtes, a Lei

11.638 obrigou ao seguinte procedimento contabil: contabilizacdo, na incorporadora, na
entidade fruto da fusdo e na entidade recebedora de elementos derivados de processo de
cisdo, de tais ativos e passivos pelo seu valor justo, e n&opelai seu valor contabil na
entidade onde estavam. Mas tal procedimento foi ndo mais exigido a partir da Medida
Provisoria 449/08, inexistindo, entdo, essa obrigacdo no balanco ao final de 2008. Dessa
forma, as entidades que efetuaram essas transacdaspaiio valor contabil, aguardando
normatizacéo, podem manter esses registros pelo valor contabil.

38. Porém, todas as demais disposi¢cdes constantes do Pronunciamento Técnica CPC 15
Combinacdo de Negdcios estdo em vigéncia para o exercicio sociaD8leA23im, se
mantidos os valores contabeis nos processos de fuséo, incorporacdo e cisdo, em nada se
altera a determinacdo de que seus valores justos sejam considerados para calculo do agio
por expectativa de rentabilidade futuga@dwill).

Vida util emndmica dos bens do imobilizado e efeitos fiscais sobre os ajustes no balanco de
abertura de 2008
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39. A Lei 11.638 determina o uso, na contabilidade societaria, das vidas uteis econdémicas (e
nao fiscais) e dos valores residuais no calculo dos valorefedesciacdes, amortizacdes e
exaustdes do ativo imobilizado. Ha isencdo desse procedimento até o final de 2009,
podendo continuar a ser usadas as taxas ou 0s métodos que a entidade vinha utilizando.
Pronunciamento especifico sobre o ativo imobilizado senitido durante 2009 para
validade a partir de 2010.

40. Os ajustes determinados pelo presente Pronunciamento devem ser feitos liquidos dos
efeitos tributarios quando isso for pertinente.
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Sumario do Pronunciameno Técnico CPC 14
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracéao e Evidenciacao (Fase )

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitaredeisao geradio
assunto.

Objetivo e alcance

1. O Pronunciamento CPC 14instrumentos Financeiros: ReconhecimeMensuracéo e
Evidenciacaa disciplina a contabilizacdo e a evidenciacad@pleracdes com instrumentos
financeiros, incluindo derivatig) visando atender aexposto na Lei 11.638/07. O
pronunciamento é valido para os exercicios terminadp81.12.2008 e seguintes.

2. O Pronunciamento CPC 14 considera o0s principais aspectos expostos em duas
importantes normas contabeis internacional$,32 Financial InstrumentsPresentation

e o IAS 39Financial Instruments: Recognition and Measuremédtprojeto total de
tratamento dos instrumentos financeiros elaborado pelo cdRA€iste em duas etapas. A
primeira é finalizada com a publicacdo deSEC 14,que considera 0s principais aspectos

das normas internacionais, mas ndo tatalidade. O CPC 14 visa, primordialmente,
atender ao disposto na Lei 11.638/fvfnecendo orientacdo as companhias brasileiras em
sua aplicacdo imediata. segunda, aes finalizada em 2009, ira contemplar a completa
convergéncia dasormas brasileiras de contabilidade as normas internacionais.

Principais pontos gerais do Pronunciamento

3. Dentro da abordagem adotada pelo IASB, para o tratamento dos instruiment@sros

i abordagem anteriormente jA adotada pelo FASB CPC 14 tem comgilares o
reconhecimento dos instrumentos financeiros de acordo com sua natoeaaica, a sua

classificagdo de acordo com a finalidade para a qual estdo s@izimlos, a mensacao

pelo valor justo de todas as operagBes com derivativdgseinstrumentos financeiros
classificados como OoOamtemawu®Padde pPed vl vad od ¢ ufr
vendao, a cont abi | hedgee amplal evelenciaghie dagperaces d e
realizadas.

4. O CPC 14 promove uma ampla modernizacdo e evolucdo da contabilidade das
companhias abertas brasileiras que ndo possuiam, com excecao das entitadéidas ao
Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Priedéosadvento da Lei
11.638/07, orientagéo especifica sobre a contabilidadmstogmentos financeirosl. Essas
inovagdes tém como efeito pratico ndsmonstracfes contabeis o reconhecimento dos
instrumentos financeiros nademonstracdes (fim das operactefé-balancesheel e
reconhecimento dasariagcbes no valor justo dos instrumentos financeiros seguindo a
finalidade para quabs instrumentos foram adquiridos. Essa Ultima caracteristica alinha a
contabilidade &sséncia econémica das operacgoes.

5. De extema importancia no contexto atual das companhias abertas brasileira € a
contabilizacdo das operagdes com derivativos. O CPC normatiza que tanjzerages

com esses instrumentos serdo mensuradas e contabilizadas pelojusédore o
reconhecimento das rtac¢des no valor justo ird depender de a operpoder ou ndo poder

ser classificada comtedgei o hedge accountingAlém disso, existem detalhadas
exigéncias de evidenciacdo dessas operagdes 0 que deve femliitamaneira o fluxo de
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informagbes paras usuarios das demonstragbes contabeis.Os problemas recentes com

companhias abertas brasileiras relacionados a utilizatgoderivativos ressalta a
importancia desse topico.

6. Um dos pilares do CPC 14 é a mensuracao dos derivativos e de outros inegumen
financeiros classificados como Omensurados
odi spon2veis para vendao pel o val exclusiyaust o. E
do corpo gerencial da empresa, exigira, por parte dos profissionais daoréedal, maior

conhecimento sobre a realidade operacional dos instrumimdogeiros. Esse processo

deve melhorar a qualidade das demonstracdes contalsEimas relatérios financeiros

divulgados pela companhias bem como auxiliar panaasr integridadede sistemas de

controles internos.

7. O CPC 14 deve ser visto de forma complementar as exigéncias existentes eléuturas
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), principalmente no que tang@denciacdo de
informacdes quantitativas e de risco das o@gEsconinstrumentos financeiros.

Alguns dos principais pontos especificos do Pronunciamento

8. A nova legislacdo e este Pronunciamento sobre Instrumentos Finauoetéoainam
que os instrumentos financeiros todos sejam classificados em 4 ggnges com a
seguinte forma de contabilizacao:

(a) Empréstimos e recebiver®rmais de transa¢cdes comuns, como contescaeber de
clientes, fornecedores, contas e impostos a pagar etaA guseugdo CVM 235/95 trata somente

da evidenciagdo das operag@esn derivativoscontinuam registrados pelos seus valores originais
conforme regras anterioresjjeitos as provisdes para perdas e ajuste a valor presente (no
caso de essfeito ser relevante). N&o estdo destinados a negociacao e a entidade fica com
elesaté seu vencimento. A apropriacdo de receita ou despesa paragsse®ntos se da

pela taxa efetiva de juros.

(b) Investimentos mantidos até o vencimemtgueles para 0s quais a entiddéenonstre

essa intencdo e mostre, objetivamente, que tem g@xlidemanter essa condigdo, que

continuam também como antes: registrados pellmr original mais 0s encargos ou

rendi mentos f i nancaemarotsi z(aoduo 6s.e jfap e laao ciiucruvsat o) .
o Pronunciamento TécnicoPC 08i Custos de Trasacado e Prémios dos Titulos e Valores
Mobiliarios, que exige modificacdo quanto ao tratamento contabil que -gmhailizando

até antes de 2008 para a apropriacdo dos encargos e dos rendifina@nisros. A

apropriacdo de receita ou despesa para esstesmentos se d#ela taxa efetiva de juros.

(c) Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por mefesudtadq
composto pelos ativos e passivos financeiros destinados arsegeriados e ja colocados
nessa condicdo de negociagaserem avaliados aeu valor justo (normalmente valor de
mercado), com todas as contrapartidas variacdes nesse valor contabilizadas diretamente
no resultado. Nesggrupo estéo incluidos todos os derivativos;

(d) Ativos financeiros disponiveis pargenda constituido pelos a serenegociados no

futur o, a serem regi str adssg ajystadbsoao Valoryustb.o a mor
As contrapartidas do ajuste pela curva (encamgosendimentos financeiros) vao ao

resultado e, ap0s isso, 0s ajgsa® valojusto ficam na conta de patriménio liquido ajustes

de variagdo patrimonial atgue os ativos e passivos sejam reclassificados para o item

anterior ouefetivamente negociados, 0 que ocorrer primeiro.
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(e) Existem ainda ofassivos financeiros namensurados ao valor jusigue sadcaqueles
para 0s quais a entidade decidiu ndo mensurar seu valor justoudlig@an o método do
custo amortizado. A apropriacdo de receita ou degpeEsaesses instrumentos se da pela
taxa efetiva de juros.

9. Os deriativos (com uma excec¢do) precisam, conforme ja citado no itemt&fd)em
ficar, obrigatoriamente, contabilizados ao seu valor justo, com contragartidessultado.

10. Como regra, os instrumentos definidos na sua origem como mensurados acsteaalor
através do resultado ndo podem ser reclassificados (mas ha excecoesg)pobreis para
venda podem ser transferidos para os mensurados ao valoafj@stés do resultado, os
mantidos até o vencimento ai ficam até o vencimento engséstimos e recebigeso
mudam de posicéo se passarem a ser destinagoaiacao.

11. O conceito de valor justo é o utilizado em outros documentos e na propria Lei das
Sociedades por A¢des conforme redacéo pela d&L1638/07. Ou seja, o0 valqusto se
fundamenta ini@lmente no uso de transacdes recentes, num mercado eatix®,partes
independentes com conhecimento do negdcio e interesse emi@adimd favorecimento;

na auséncia desse mercado ativo para o bem espeifa@@ncia ao valor justo corrente de
outro instrumento que seja substancialmenteesmo; na auséncia desse mercado também,
na analise dos fluxos de cabestimados descontados; e, finalmente, em modelos de
aprecamento de opcdes.

12. Regras especiais sao dadas para as situagcdes em que o rrarcsddonase em
iliquido.

13. As operacdes com instrumentos financeiros destinaldedgedevem seclassificadas
em uma das categorias a seguir:

(a) hedgede valor justa hedge da exposi¢do as mudancas no valor justo datiunou
passivo reconheaid ou seja, contabilizado, quandeezonhecimento do valor justo desse
instrumento se confronta com os efeitostabeis desse ativo ou passivo, como no caso de
hedgede variacdo cambiale empréstimo em moeda estrangeira, por exemplo;

(b) hedgede fluxode caixai hedge da exposi¢do a variabilidade nos fluxosadea que
podem impactar o resultado da entidade, como no casedigede futuras receitas de
exportacdes contra futuras oscilagbes de cambio.

(c) hedge de um investimento no exteriecomo déinido no Pronunciamentdécnico CPC
0271 Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conwdeddemonstracdes Contébeis,
gue consiste em empréstimo tomado em masdengeira para proteger investimentos
societarios nessa mesma moedaangeira

14. Regas especificas de divulgacao existem para todos esses instrumentos findsiceiros.
Guia de Implementacéo é apresentado como anexo ao Pronunciamenfxcifitaa sua
adocao.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 15
Combinacao de Negdcios

Observacd: Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentado apenas para identificagcdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
visdo geral do assunto.

SUMARIO

Objetivo do Pronunciamento

1. O objetivo do Pronunciamento € meblmora relevancia, a confiabilidade e a
comparabilidade das informacdes que uma entidade fornece em suas demonstracdes
contabeis acerca de uma combinacdo de negdcios e sobre seus efeitos. Para esse fim,
este Pronunciamento estabelece principios e exigéeiaemo o adquirente:

(a) reconhece e mensura, em suas demonstracfes contabeis, os ativos identificaveis
adquiridos, os passivos assumidos e alguma participacdo de ndo controladores na
adquirida;

(b) reconhece e mensura o0 &gio por rentabilidade fuge@dyill) da combinacéo de
negdcio ou um ganho proveniente de uma compra vantajosa; e

(c) determina as informacdes a serem divulgadas para capacitar os usuarios das
demonstracdes contabeis na avaliacdo da natureza e dos efeitos econbmicos e
financeiros d@ombinacao de negdcios.

Principais Caracteristicas do Pronunciamento

2. O principio geral do Pronunciamento € que o adquirente deve reconhecer,
obrigatoriamente, os ativos adquiridos e 0s passivos que passa a controlar pelos seus
respectivos valores just, mensurados na data de aquisi¢ao, divulgando informacdes
qgue permitam atingir o objetivo citado no item anterior.

3. Uma combinacdo de negocios deve ser contabilizada pelo método de aquisicdo, a
menos que a combinacdo envolva entidades ou negdciosortible comum (entre
empresas fAdo mesmo grupo econ!'!micoo). Uma
sempre precisa ser identificada como a adquirente, a qual € a entidade que obtém o
controle de outros negécios (a adquirida), mesmo no caso de genuibes. s
formacdo de empreendimentos controlados em conjjmitd yenture} e a aquisicao

de um ativo ou um grupo de ativos que nao constituam um nego6cio ndo sao
combinacgdes de negdcio e, portanto, estdo fora do alcance do Pronunciamento.

4. O Pronuncian@o estabelece principios para o reconhecimento e a mensuracao dos
ativos identificaveis adquiridos, dos passivos assumidos e da participacdo dos ndo
controladores na adquirida, se houver. As classificagbes e as designagdes feitas no
reconhecimento desséens devem ser feitas de acordo com 0s termos contratuais, as
condicbes econdmicas, as politicas contabeis do adquirente e outros fatores existentes a
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data de aquisicdo. O Pronunciamento se aplica inclusive aos casos em que a aquisicao
de um controle sealmesmo sem aquisicdo de ac¢des, como no caso de a adquirida
adquirir de sécios suas préprias acdes e com isso um sOcio que nado era trassformar
em controlador.

(a) Todos os ativos identificAveis e 0s passivos assumidos sdo mensurados pelos
respectivos alores justos na data da aquisicdo, mesmo quando ndo estejam
reconhecidos no balanco da adquirida (como pode ocorrer com ativos intangiveis e até
mesmo com passivos contingenteafinal eles normalmente entram e influenciam no
valor da negociacdo e nao vden ficar computados no valor dgoodwill). A
participacdo dos ndo controladores na adquirida, se houver, € mensurada ou pelo
respectivo valor justo dessa participacdo (valor justo das agbes em poder dos nao
controladores) ou pela parte que couber aos awddroladores o valor dos ativos
liquidos da adquirida mensurados contabilmente.

5. O Pronunciamento prevé limitadas excecdes aos principios de reconhecimento e
mensuracao:

(&) arrendamentos e contratos de seguro devem ser classificados com base nas
condg¢bes contratuais e em outros fatores do inicio do contrato (ou de quando as
clausulas do contrato foram alteradas) em vez de com base nos fatores e nas condi¢des
existentes na data da aquisicao;

(b) serédo reconhecidos somente 0s passivos contingentesagss na combinacao que
se constituirem em obrigacbes presentes e que puderem ser mensurados com
confiabilidade;

(c) exigese que alguns ativos e passivos sejam reconhecidos ou mensurados de acordo
com outros Pronunciamentos em vez de pelos seus reggegiores justos. Os ativos

e passivos afetados por essa exigéncia sdo aqueles dentro do alcance dos seguintes
Pronunciamentos Técnicos: CPCi3dributos sobre o Lucro, CPC 33Beneficios a
Empregados, CPC 10 Pagamento Baseado em Acgbes e CPC- 3Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada;

(d) existem exigéncias especificas para a mensuracdo de um direito readquirido
(vendido anteriormente pela adquirente a adquirida e agora retornado a primeira por
forca da combinacéo de negds);

(e) os ativos de indenizagcédo (valores a receber por forca de alguma incerteza ou
contingéncia a ser resolvida no futuro) sdo reconhecidos e mensurados em bases
consistentes com o item objeto da indenizacdo, independentemente de ndo serem
mensuradosavalor justo. Podem também existir passivos de indenizagao.

6. Uma vez reconhecidos e mensurados os ativos identificAveis adquiridos, 0s passivos
assumidos e a participacdo dos nao controladores, o Pronunciamento exige que 0O
adquirente identifique everaldiferenca entre:

(a) a soma do valor justo dos seguintes itens:
(i) contraprestacéo transferida total;
(i) participacéo dos néo controladores na adquirida, se houver;
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(i) participacdo do adquirente na adquirida imediatamente antes da data da
combiracdo, se houver (no caso de uma combinacao alcancada em fésges)yvalor

dos ativos liquidos identificaveis da adquirida medido conformtens anteriormente
mencionados.

A diferenca positiva serd reconhecida como agio por rentabilidade {gmwdwill).
Caso a diferenca seja negativa, o adquirente deve, caso confiromdatores e 0s
calculos, reconhedd como um ganho proveniente de umampra vantajosa no
resultado do periodo.

7. A contraprestacdo transferida (em troca do controle da atluiem uma
combinacdo de negdcios (incluindo qualquer acréscimo ou reducdadenizacao
contingente) deve ser mensurada ao valor justo.

8. Ajustes provisorios podem ser necessarios durante certo tempo posterior a data da
combinacdo de negdécios, o quenstitui um periodo de mensuracdo até quando se
resolvam as situacbes de incerteza. Até que se complete esse periodo, 0s ajustes
provisorios afetam os ativos, 0s passivos, o0 valor da contraprestagaodwill ou o

ganho pela compra vantajosa, mas ess@®ge ndo pode ultrapassar doze meses;

partir dai os ajustes séo registrados contra o resultado.

9. Apdés a combinagdo ter sido completada, o adquirente normalmente mensura e
contabiliza os ativos adquiridos e os passivos assumidos em uma combinacdo de
negécios de acordo com outras normas e Pronunciamentos aplicaveis. Contudo, o
Pronunciamento contém exigéncias especificas para direitos readquiridos, passivos
contingentes, contraprestacao contingente e ativos de indenizacao.

10. Os custos com a operagd® aquisicao sdo tratados diretamente como despesa do
exercicio e ndo se acrescentam ao custo dos ativos liquidos adquiridos.

11. Em aquisicéo feita em estagios (ou etapas), o adquirente reavalia sua participacao
anterior na adquirida pelo valor justo data da aquisicdo e reconhece no resultkdo
periodo o ganho ou a perda resultante, se houver, como no caso de valores
contabilizados pelo adquirente em outros resultados abrangentes.

12. O Pronunciamento exige que o adquirente divulgue informacfesquigm aos
usuarios de suas demonstracdes contdbeis avaliarem a natureza e dmafesos e
econdmicos das combinacdes de negdcios que ocorreram dugseriedo de reporte
ou apds a data de encerramento do periodo, mas anggsadada a publagdo das
demonstracdes contabeis. Apdés a combinacawedécios, o adquirente deve divulgar
qualquer ajuste reconhecido no periodaatmrte corrente e que estiver relacionado as
combinacgdes de negdcios cqumrreram no periodo corrente ou em periodoarianes.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 16

Estoques

Observacédo:Este Sumario, que nao faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

SUMARIO

Introducéao

1. O presente Pronunciamento trata da avaliagdo contabil dos estoques em geral, com
excecdo dos mensurados a seu valor realizavel liquido, como os ativos cuidados pelo
Pronuncimento Técnico CPC 29Ativo Biolégico e Produto Agrida, dascommodities
avaliadas por comerciantes em certas circunstancias a seu valor justo menos custos de
venda, dos ativos incluidos no Pronunciamento Técnico CRCCbntratos de Construcao

e dos instrumentos financeiros.

Objetivo do Pronunciamento

2. O objetivo deste Pronunciamento é determinar a forma de avaliagdo dos estoques
adquiridos para revenda, dos mantidos para consumo ou utilizacdo industrial ou na
prestacdo de servi¢os, dos em processamento e dos produtos acabados prontos para a venda.

Principais Caracteristicas do Pronunciamento

3. O Pronunciamento exige que os estoques devem ser mensurados pelo valor de custo ou
pelo valor realizavel liquido, dos dois o menor. Neles se incluem todos os custos de
aquisicao, de transformacao e outrmsorridos para trazer os estoques a sua condicdo e
localizacédo atuais. Por isso, devem compreender o pre¢co de compra, 0s impostos de
importagdo e outros tributos (que ndo sejam aqueles posteriormente recuperaveis pela
empresa), custos de transporte, segumanuseio e outros diretamente atribuiveis a
aquisicado de produtos acabados, materiais e servicos. Descontos comerciais, abatimentos e
outros itens semelhantes devem ser deduzidos do preco na determinacdo do custo de
aquisicao.

4. Os custos de estoquebricados ou em processo de fabricacdo sdo aqueles diretamente
relacionados com as unidades produzidas ou com as linhas de producéao, tais cal®o méao
obra direta e matérgrima, e incluem também a alocacéo sistematica de custos indiretos de
producéo fixg e variaveis que sejam incorridos para transformar os materiais em produtos
acabados ou para a prestagéo de servicos.

5. A alocagéo de custos indiretos fixos as unidades produzidas deve ser baseada no volume
normal de producgéo, que é aquele que se esptingir, em média, ao longo de vérios
periodos ou de periodos sazonais, em circunstancias normais, lseamtioconsideracdo a
nacutilizacdo da capacidade total, resultante da manutencéo planejada, de férias coletivas
planejadas, etc. Os custos fixatativos a capacidade natlizada em funcdo de volume

de producéo inferior ao normal devem ser registrados como despesas no periodo em que sao
incorridos, ndo podendo ser alocados aos estoques.

6. Quando se fabricam produtos conjuntos ou quando haradutp principal e um
subproduto, os custos de transformacdo ndo separadamente identificaveis devem ser
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atribuidos aos produtos numa base racional e consistente, normalmente conforme o valor
relativo da receita de venda de cada produto. Quando ha gemsa@bpmtodutos de custo
irrelevante, eles devem ser mensurados pelo valor realizavel liquido e esse valor deve ser
deduzido do custo do produto principal.

7. Os salérios e 0s outros gastos relacionados com as vendas e com o pessoal geral
administrativo né devem ser incluidos no custo dos estoques, sendo reconhecidos como
despesas do periodo em que sao incorridos.

8. O custepadrdo pode ser utilizado para a avaliacdo de estoques desde que seja
estabelecido com base em niveis normais de eficiéncia e ldmevale producdo, seja
revisado periodicamente ou quando houver mudanca das condicfes de producao, e desde
gue seus valores reflitam aproximadamente o custo real.

9. Quando da existéncia de bens -ifiercambidveis, seu custo especifico precisa ser
utilizado. No caso de bens intercambiaveis, @evesar o custo médio ponderado ou o
Primeiro Que Entra, Primeiro Que SHPEPS), vedada a utilizacdo titimo Que Entra,
Primeiro Que Sai(UEPS). O mesmo critério precisa ser usado consistentemente para
valora@o dos estoques que tenham natureza e uso semelhante.

10. O custo dos estoques pode ndo ser recuperavel por motivo de danificacao,
obsolescéncia, reducdo no preco de venda, incremento no custo estimado de acabamento,
etc. Nesse caso, o valor de custaza ser substituido pelo valor realizavel liquido, obtido

a partir do preco de venda estimado deduzido dos custos estimados de concluséo, dos gastos
estimados necessarios para se concretizar sua venda e dos tributos incidentes sobre a venda.
Essa reducaé normalmente feita item a item, a ndo ser quando relacionados com a mesma
linha de produtos e tenham finalidades ou usos finais semelhantes, que sejam produzidos e
comercializados na mesma area geografica e ndo possam ser avaliados separadamente de
outrositens dessa linha de produtos, ou circunstancias semelhantes. As reducfes ao valor
realizavel liquido devem ser revertidas quando desaparecerem as circunstancias que
obrigaram ao seu registro.

11. Nao ha reducéo ao valor realizavel liquido de matpriams e materiais de consumo
guando for previsivel que os produtos acabados em que eles serao utilizados seréo vendidos
pelo custo ou acima do custo.

12. Os estoques sdo baixados ao resultado como despesa quando reconhecida a receita a que
se vinculam, o quando consumidos nas atividades a que se destinam, se ndo estiverem
vinculados a producéo de bens ou a prestacdo de servicos para a geracao de receita futura.
Sao também reconhecidas como despesas do periodo a reducéo ao valor realizavel liquido e
quaigjuer outras perdas.

13. Os estoques podem ser registrados em outras contas do ativo, como quando usados
como um componente de ativos imobilizados de construgéo propria, e serdo alocados como
despesa durante a vida Gtil desse ativo.

14. No caso de preslores de servicos que precisem estocar seus custos, 0S mesmos
procedimentos utilizados para custeamento de bens em elaboracdo devem ser adotados.

15. O Pronunciamento especifica a divulgacéo a ser dada aos estoques existentes, as baixas,
as reducdes amlor realizavel liquido e suas reversdes e a outras situagoes.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 17
Contratos de Construcéo

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos priregppontos tratados, possibilitando uma visédo geral do
assunto.

SUMARIO

Objetivo e principais caracterizacdes

O objetivo deste Pronunciamento é estabelecer o tratamento contabil das receitas e despesas
associadas a contratos de construcado que normasemiaracterizam por ter suas datas de
inicio e término em periodos contabeis diferentes. O ponto central € o reconhecimento da
receita e da correspondente despesa ao longo dos periodos de execucdo da obra nas
demonstra¢cdes contabeis das contratadas.

O cotrato de construcdo pode ser para a elaboracdo de ativo Unico ou de diversos ativos
inter-relacionados ou interdependentes; sdo exemplos: a construcdo de uma rodovia ou a de
uma planta industrial. Também estédo incluidos os contratos para a prestacéocde se
relacionados com a construc¢ao do ativo, como projetos de arquitetura, engenharia etc.

Esses contratos sdo desenvolvidos a base de preco fixo ou de custo mais nustgelon(

ou de ambas as modalidades.

Além disso, cuidase de como assegurar quedemonstracdes contabeis de uma entidade
contenham as divulgacbes necessarias para evidenciar os critérios utilizados para essa
distribuicdo do resultado por mais de um periodo, bem como se cuida dos valores
remanescentes por receber da receita apropeiatis valores recebidos a mais do que a
receita apropriada.

Principais aspectos contabeis do Pronunciamento

A receita total pela execucdo compreende a quantia inicial acordada e as variagoes
decorrentes de aditivos, prémios, penalidades, indenizac6agas acordos contratuais
confiavelmente mensurados e é medida pelo valor justo da retribuicdo recebida ou a
receber. A mensuracdo da receita, bem como da despesa correspondente, necessita de
revisdo a medida que os acontecimentos ocorrem e as incegeeaslvem.

Os custos a serem reconhecidos como despesas compreendem os diretamente incorridos
com um contrato especifico, os atribuiveis a atividade de contratos em geral e que podem
ser alocados ao contrato e os diretamente debitaveis ao clientenmus dercontrato.

Quando a conclusao do contrato de construcéo puder ser confiavelmente estimada, a receita
e a despesa associada ao contrato de construcdo devem ser reconhecidas tomando como
base a proporcdo do trabalho executado até a data do balarsga,oa lucro deve ser
reconhecido proporcionalmente a execucdo do trabalho. Mas, se houver expectativa de
prejuizo, ele devera reconhecido na sua totalidade estimada imediatamente no resultado,
antes mesmo da execugao completa do trabalho.

No caso de corato de precgo fixo, o reconhecimento ao longo da execugao ocorre se a
receita puder ser mensurada confiavelmente, se o recebimento futuro for dado como
virtualmente certo e se 0s custos para concluir o contrato puderem ser confiavelmente
identificados e mmesurados de forma que possam ser comparados com estimativas
anteriores.
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Para contratos na modalidade custo mais margest plu$, o reconhecimento ao longo da
execucao ocorre se o recebimento futuro for dado como virtualmente certo e se 0s custos
atribuiveis ao contrato puderem ser claramente identificados e confiavelmente mensurados.

O reconhecimento da receita e da despesa é feito pelo método da percentagem completada,
calculada pela proporgéo dos custos contratuais incorridos em cada etapa e dostaigstos
orcados, ou pela execugdo de proporcéo fisica do trabalho contratado ou pela medi¢cao do
trabalho executado, conforme a natureza do contrato e dos custos de sua execugao.

O método da percentagem completada € aplicado cumulativamente a cada patiib ¢

as estimativas de receitas e de custos do contrato. Por isso, os efeitos de alteragdo na
estimativa da receita e dos custos do contrato, ou os efeitos de alteracdo na estimativa da
concluséo do contrato sdo contabilizados como alteragéo na estiow@ttabil.

Quando o encerramento de contrato de construcao nao puder ser confiavelmente estimado, a
receita € reconhecida até o ponto em que for provavel que os custos incorridos do contrato
serdo recuperados e 0s custos do contrato devem ser recoslvecstodespesa no periodo

em que sao incorridos, ou seja, ndo ha reconhecimento do lucro até que essa incerteza seja
retirada.

Quando for provavel que os custos totais do contrato venham a exceder sua receita total, a
perda esperada deve ser reconhecid&diatamente no resultado Os pagamentos
progressivos e os adiantamentos recebidos dos clientes ndo refletem, necessariamente, o
trabalho executado e ndo devem servir de parametro para mensuracao da receita.

No ativo ficam registrados apenas os valoresivelstos trabalhos executados e ainda néo
cobrados ou ndo recebidos. E no passivo, os valores recebidos por conta de trabalhos do
contrato ainda por executar.

A entidade deve divulgar o montante do contrato reconhecido como receita do periodo, o0s
métodos sados para determinar a receita do contrato reconhecida no periodo e os métodos
usados para determinar a fase de execucao dos contratos em curso. Deve divulgar ainda a
quantia agregada de custos incorridos e lucros reconhecidos até a data, a quantia de
adiantamentos recebidos e a quantia de retencdes sofridas.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC8 (R2)

Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto

Este Sumario, que ndo faz parte do Proramento, estd sendo apresentado apenas para
a identificacédo dos principais pontos tratados, possibilitando uma viséo geral do
assunto.

Objetivo, alcance e definicbes

1. O objetivo do Pronunciamento € especificar como devem ser contabilizados os
investiments em coligadas nas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas do investidor e em controladaam empreendimentos controlados
em conjunto (joint ventureg)as demonstracdes contabeis da controladora. Ele
nao se aplica aos investimentos em coligadasntroladas que forem mantidos
por organizacdes de capital de risco, fundos mutuos, trustes e entidades similares
também ndo se aplica aos investimentdassificados como instrumentos
financeiros mantidos para negociacade acordo com o0s requisitoso d
Pronunciamento Técnico CPC B8nstrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo. Hes Ultimos sdo mensurados ao valor justo comalisracdesle
valor justo reconhecidas no resultado do periodo em que ocorrerem.

2. Coligada é a entidade sobre a gaahvestidora mantém influéncia significativa.
Influéncia significativa significa existéncia do poder de participar nas decisdes
financeiras e operacionais da investida. E presumido que exista influéncia
significativa quando a entidade possui 20%, ou hais acdes ou das quotas com
direito a voto da investid&A enti dade perde a i nflu°nci
i nvestida quando el a perde o poder de pae
financeiras e operacionais daquela investida.

3. Controlada & entidade na qual a controladora, diretamente ou por meio de outra
controlada, tem poder para assegurar, de forma permanente, preponderancia em
suas deliberacgbes sociais e de eleger a maioria de seus administradores.

4. Empreendimento controlado em conjurfjoint ventue ) ® um acordo co
por mei o do qual as partes, gue det °m
contratwual, t°m direitos sobre o0os ativos

5. O investimento em controlada obriga a elaboracéo da demonstracdo consolidada,
com as exceg@eprevistas no Pronunciamento Técnico CPC B@monstragdes
Consolidadas. Nas demonstra¢6es individuais, o investimento em controlada é
avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.
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Principais caracteristicas

6.

10.

11.

12.

O investimento em coligad@m empreenchento controlado em conjun® em
controlada (neste casoas demonstracdes individuais) deser contabilizado
pelo método daequivaléncia patrimonial, exceto quandtassificado como
mantido para vendaonforme o Pronunciamento Técnico CPCi3Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operacao Desconting&aa rarissimas outras
situacOes previstas no Pronunciamento.

E requerido que a entidade considere a existéncia e o efeito dos direitos de voto
potencial que forem prontamente exerciveis ou coiwgss para fins de
determinar se possui influéncia significativa ou controle.

Na aquisi¢ao de investimento em coligada, controlada ou controlada em conjunto,
h& a segregacdo da parcela do investimento correspondente a diferenca entre o
valor pago e a paeta sobre o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, que néo é
classificada comaoodwill no Ativo Intangivel no balango individual e nem é
amortizada sistematicamente, permanecendo no subgrupo de Investimentos e
Sujeita aos testes dmpairment no cas de coligada, esse teste é em conjunto
com o restante do valor contabil do investimento. No caso de controlada, o teste
de impairmenté o mesmo daquele aplicado as demonstracdes consolidadas e,
nestas, esse agio é classificado como Ativo Intangivel.

E também segregada a parcela referente a diferenca entre o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos e seu valor contabil no balango individual, para fins de baixa
proporcionalmente & sua realizagdo na coligada e na controlada.

O resultado da equivalénciatpaonial corresponda participacdo da investidora

no resultado da coligadada controlada e da controlada em conjunto. A
participacdo sobres mutacdes patrimoniais mavestida derivada de outros
resultados abrangentesconhecidos diretamente no pabnio liquido da
investidadeve também ser reconhecida diretamente no patriménio liquido da
investidora enag no resultado.

Os resultados decorrentes de transacfes ascendepséedm e descendentes
(downstream entre o investidor (incluindo suasntwladas consolidadas) e a
coligada devem serreconhecidos nas demonstracdes contabeis do investidor
somente na extensédo da participacdo de outros investidores sobre essa coligada
gue sejam partes independentes do grupo econdémico a que pertence aravestid

As transacgOes ascendentes sao, por exemplo, vendas de ativos da coligada para o
investidor. As transacbes descendentes sao, por exemplo, vendas de ativos do
investidor para a coligada. A participacdo do investidor nos lucros e prejuizos
resultantes d&sas transagoes deve ser eliminada.

Os resultados decorrentes de transagbes descenddntesstfearn entre a
controladora e a controlada ndo devem ser reconhecidos nas demonstracdes
contabeis individuais da controladora enquanto os ativos transaciasidesem

no balanco de adquirente pertencente ao mesmo grupo econdmico-s&pbca



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
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disposto neste item inclusive quando a controladora €, por sua vez, controlada de
outra entidade do mesmo grupo econdémico.

Os resultados decorrentes de transacoes astesdgstream entre a controlada

e a controladora e de transacdes entre as controladas do mesmo grupo econémico
devem ser reconhecidos nas demonstracbes contdbeis da vendedora, mas néo
devem ser reconhecidos nas demonstracdes contabeis individuaigrdedora
enguanto os ativos transacionados estiverem no balanco de adquirente pertencente
ao grupo econémico.

O disposto nos itenkE2 e 13 acima2B8A e 28B do Pronunciamento CPC 18gve

produzir o mesmo resultado liquido e o mesmo patriménio liquida pa
controladora obtidos a partir das demonstracfes contabeis consolidadas dessa
controladora e suas controladas. Devem também, para esses mesmos itens, ser
observadas as disposicbes contidas na Interpretacdo Técnica ICRC 09
Demonstracdes Contédbeis widiuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracées
Consolidadas e Aplicacdo do MétodmEfuivaléncia Patrimonial.

No caso de o patrimdnio liquido da coligada se tornar negativo, o prejuizo s6 é
reconhecido pela investidora na extensdo em que a investelogaponsabilize,
legalmente ou por obrigagdo ndo formalizada, em fazer pagamentos a terceiros
por conta da coligada. No caso dessa situagdo em controlada, a controladora
reconhece, em seu balanco individual, provisdo por conta desse patrimonio
liquido ne@tivo de forma a ter o mesmo resultado liquido e 0 mesmo patrimdnio
liquido que forem apresentados pelas demonstracdes consolidadas.

A defasagem maxima entre as datas de encerramento das demonstracfes da
coligada e do investidondo deve ser superior @is meses e devem ser
considerados os efeitos de transagfes relevantes nesse periodo.

O Pronunciamento requer que o investidor faca 0s ajustes necessarios nas
demonstracdes contabeis de suas coligadas para manter a uniformidade de
politicas contabeis pateansacdes e outros eventos de mesma natureza.

A investidora pode também elaborar demonstracbes separadas para esses
investimentos, 0s quais sdo avaliados por valor justo ou, se for o caso, pelo custo,
nunca pela equivaléncia patrimonial. As exigénciasapa elaboracdo das
demonstracdes separadas de um investidor em coligadas sdo aquelas estabelecidas
peloPronunciamento Técnico CRB5T DemonstracdeSeparads

A Interpretacdo TécnicdCPC 09traz mais detalhes sobre investimentos em
coligadas, em cordladas e também em entidades controladas em conjamto (
venturey nas demonstracdes contdbeis individuaisem como sobre
demonstracdes separadas e demonstragdes consolidadas.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 19 (R2)

Negocios em Conjunto

Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado apenas para
identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visédo geral do assunto.

SUMARIO

Objetivo e alcance do Pronunciamento

1. O objetivo do Pronunciamentoestabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negocios controlados em conjunto (negocios
conjunto). O Pronunciamento define controle conjunto e exige que a ergigadeja parte
integrante de negocio em confjardetermine o tipo de negdcio e@wnjunto com o qual esta
envolvida por meio da avaliacdo de seus direitobregacdes e contabilize esses direitos e
obrigacBes conforme esse tipo de negéaioconjunto.

2. O Pronunciamento deve ser aplicado por todantdades que sejam parietegrantes
de negdcio em conjunto

3. Negbcio em conjunto é um negdécio do qual duas ou mais partes tém o amrtjafto
e nas gquais as partes integrantes estdo vinculadas por acordo cogtratdala duas ou
mais dessagartes integrantes o controle conjunto do negaocio.

Pode ser tanto uma opera¢do em conjujgimt(operatior) quanto umempreendimento
controlado em conjuntgaint venture.

4. Controle conjunto € o compartilhamento, contratualmente convencionactmicde de
negoécio, que existe somente quando decisdes sobre as atividEesites exigem o
consentimento unanime das partes que compartilheonteole.

Principais Caracteristicas do Pronunciamento

5. O Pronunciamento distingue entre partes integranptesdetém o controle conjunt
negoécio em conjunto (operadores em conjunto ou empreendedores em canjpattes

que participam de negdcio em conjunto, mas nao tém o controle comgleto
2

6. O Pronunciamento descreve diversas modalidades parada@sreem conjunto ou
empreendedores em conjunto, que ndo apenas participacdo no capital social de uma
investida. Assim, pode haver operagbes em conjunto ou empreendimemiaados em
conjunto quando se compartilham ou se tem interesse apendstenmnados ativos ou
determinadas operacdes.

7. A entidade deve determinar o tipo de negocio em conjunto com o quaheskada. A
classificagdo de negoOcio em conjunto como operacdo em cor{joitb operatior) ou
como empreendimento controlado em conju(jmnt venturg depende dos direitos e
obrigacdes das partes integrantes do negacio.

8. O Pronunciamento descreve uma série de situagfes que devem ser congidesastas
classificar o tipo de interesse que a entidade detém. Importante notar agpi@tes e as
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circunstancias do negdcio se modificarem, a entidade deve reaeatidipo de negdcio em
conjunto com o qual esté envolvida se modificou.

Demonstracdes contabeis de partes integrantes de negocio@mjunto

9. O Pronunciamento faz uma cladestingcdo quanto ao tratamento contabil gastes
integrantes de negdcio em conjunto, como segue:

a) Operacbes em conjunjoi(it operation$; e
b) Empreendimentos controlados em conjujdim{ venture.

10. Dessa forma operador em conjuntodeve reonhecer, com relacdo aos seisresses
em operagdo em conjunto, seus ativos, seus passivos, sua recetalaela sua parcela
advinda da operagao em conjunto, e suas despesas, incumg@marcela sobre quaisquer
despesas incorridas em conjunto

11. A o empreendedor em conjunto deve reconhecer seus interesses em
empreendimento controlado em conjunto (joint venture) como investimento @eve
contabilizar esse investimento utilizando o método da equival@atienonial, de acordo
com o Pronunciamento €gico CPC 18 Investimento enColigada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, a meguoe a entidade esteja isenta da
aplicacdo do método da equivaléncia patrimoniabnforme especificado no
Pronunciamento e se permitido legalmente.

12. A parte integrante de acordo que participe de empreendimento controladajento
(joint venture), mas ndo detenha o controle conjunto dele, dewmtabilizar os seus
interesses no negocio em consonancia com o Pronuncianiéatico CPC 38-
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&uoge@os que tenha influéncia
significativa sobre o empreendimento controladocemjunto (joint venture), hipétese em
que a contabilizacdo devera observar oeggiabelece o Pronunciamento Técnico CPC 18.

Demonstracoes separadas

13. Nas demonstracbes separadas, que sdo demonstracdes que podem ser apdesentadas
maneira voluntaria pela entidade, como disciplinado pelo Pronunciaiéenao CPC 35,

o operador em conjunto ou 0 empreendedor em conjuntocdetabilizar seus interesses

em: (a) operacdo em conjuntoift operatior), de acordo com o sumariado no item 10
acima (itens 20 a 22, do Pronunciamemtécnico CPC 19); e (b) empreendimento
controlado em conjuntojdint venturg, de acordo com o item 10 d@ronunciamento
Técnico CPC 35 DemonstracdeSeparadas.

14. Em suas demonstracfes separadas, a parte integrante de acordo, que participe de
negocio em conjunto, mas ndo detenha o controle conjunto, deve contabilizar seus
interesses em: (a) operacdo emmjooto (oint operatior), de acordo com o item 280
Pronunciamento Técnico CPC 19; e (b) empreendimento controladmmomto joint

venturg, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC B&trumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, a megoe tenhainfluéncia significativa sobre o
empreendimento controlado em conjurjtint venturg, hipétese em que a contabilizacdo

deve observar o item 10 &vonunciamento Técnico CPC B®emonstracbes Separadas.

Demonstracdes contabeis individuais
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15. Em suas demonstra¢des contabeis individuais, somente as entidades com ieresses
operacfes em conjuntgoifit operatior) organizadas sem personalidgdedica prépria
devem aplicar os itens 20 a 22 ou 23 do Pronunciamento T&ZACd 9.

16. A Interpetacdo Teéecnica ICPC 09 Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracfes Consolidadas e Aplicacdo do téetodo
Equivaléncia Patrimonial traz mais detalhes sobre investimentognepneendimentos
controlados em conjuntgo{nt ventureg, em coligadas, eroontroladas e também sobre
demonstracdes separadas e demonstrapdsslidadas.

17. Anexo ao Pronunciamento (Apéndice B), enceseram Guia de Aplicac&d@ratica e
também uma série de Exemplos llustrativos.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 20
Custos de Empréstimos

Observacédo: Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando umaeveadog
assunto.

SUMARIO
Introducéo

Custos de empréstimos que sdo diretamente atribuidos a aquisicdo, a construcdo ou a
producdo de ativos qualificaveis para a sua capitalizacdo formam parte do custo de tais
ativos. Outros custos de empréstimos s&omhecidos como despesas.

Custos de empréstimos sédo despesas de juros de todas as formas de empréstimos, inclusive
mutuos, e outros custos que a entidade incorre em conexdao com o empréstimo de recursos,
conforme consta do Pronunciamento Técnico CPC (8oSwe Transacao e Prémios na
Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios.

Ativo qualificavel é aquele que, necessariamente, leva um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos.

Reconhecimento

Na medida em que a entaatoma emprestados recursos especificamente com o propésito

de obter um ativo qualificavel, deve determinar o montante de custos dos empréstimos
elegiveis para capitalizacdo como sendo aquele incorrido sobre esses empréstimos durante o
periodo necessarjgara completar a aquisi¢cao, a constru¢do ou a producao do ativo, menos
qualquer receita financeira derivada da aplicacdo temporaria desses recursos. Se a receita
financeira nesse periodo em que tais recursos ficam temporariamente investidos suplantar o
cugo desses empréstimos, o excedente devera ser reconhecido como receita no resultado.

A medida que a entidade toma recursos emprestados de maneira genérioa eamsan
proposito de obter um ativo qualificavel, a entidade deve utilizar uma taxa ddizagio

com base na média ponderada dos custos de empréstimos aplicAveis aos empréstimos da
entidade que estiveram vigentes durante o periodo; se ainda houver, além dos empréstimos
tomados de maneira genérica, empréstimos feitos especificamente convsitprdp se

obter um ativo qualificavel, os custos desses empréstimos especificos sdo diretamente
capitalizados e ndo integrardo o célculo da taxa com base na média. O montante de custos
de empréstimos que uma entidade capitaliza durante um periodo néicexysmter o
montante de custos de empréstimos incorridos durante esse periodo.

A entidade deve iniciar a capitalizagdo dos custos dos empréstimos como parte do custo do
ativo qualificavel na data em que as seguintes condicdes estiverem satisfeita@asto
obtencdo do ativo estdo sendo incorridos, custos dos empréstimos também estdo sendo
incorridos e estdo iniciadas atividades necessarias ao preparo do ativo para seu uso ou
venda pretendidos.

A entidade deve suspender a capitalizacdo dos custosmgeestimos se existirem
interrupcdes durante extensos periodos das atividades de desenvolvimento do ativo
qualificavel, a ndo ser que essas interrupcdes sejam normais e previsiveis no processo de
obtencé&o de tal ativo.
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A entidade deve cessar definitimante a capitalizacdo dos custos de empréstimos quando
substancialmente todas as atividades necessarias para preparar o ativo qualificavel para seu
uso ou venda pretendidos estiverem completas.

Evidenciacao

A entidade deve evidenciar:

(a) o montantele custo de empréstimos capitalizados durante o periodo; e

(b) a taxa de capitalizacdo usada para determinar o montante dos custos elegiveis para a
capitalizacéo.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 21

Demonstracdo Intermediaria

Observacéo: Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, estd sendo
apresentado apenas para identificagcdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma
visdo geral do assunto.

SUMARIO

Introducao e Objetivo do Pronunciamento

1. Demonstracdo contabil intermediaria € aquela que contém tanto demonstracdes
contabeis completas quanto um conjunto de demonstracdes condensadgsededon
inferior ao exercicio social completo da entidade.

2. Este Pronunciamento ndo especificaigjeatidades devem ser obrigadagivalgar

ou a publicar as demonstracdes contabeis intermediarias, quais saiteassastracoes

e com qual frequéncia minima devem ser divulgadas. A defiisfialesses assuntos é
dos orgaos reguladores, mas este Praaaorentoespecifica o conteiddo minimo dessas
informacdes; esse minimo também deveosiservado se a entidade decide divulgar ou
publicar voluntariamentdemonstracdes intermediarias.

Principais Caracteristicas do Pronunciamento

3. O conteudo minimo de wmdemonstracdo contabil intermediaria consiste nas
seguintes demonstracdes completas ou condensadas: balanco patrdeommaktracao

do resultado, demonstracdo do resultado abrangente, demonsgiradgdiocos de caixa

e demonstracdo das mutacdes do pdémio liquido, acompanhadas de notas
explicativas selecionadas.

4. O balanco patrimonial intermediario deve ser comparado com o do fieaedwcio
social anterior; as demonstracdes do resultado e do resultado abrahgente se
referir ao periodo intenediario Ultimo e ao acumulado desde o inicioedercicio e
serem comparadas com as de iguais periodos do exercicio aptgabr; e as
demonstracdes das mutacdes no patrimdnio liquido e dos fluxaasxdedevem conter
pelo menos as informacfes acuatds do periodo correntale periodo acumulado do
exercicio social anterior com o qual se comparam.

5. E encorajada, além dessas informacgdes, quando de negdcios altamente sazonais, a
comparacao dos ultimos doze meses com os doze meses precedentes.

6. Can base no pressuposto de que qualquer usuario das demonstracbes contabeis
intermediarias também tera acesso as demonstracdes contabeis anuagcentss,
nenhuma das notas das demonstragfes contdbeis anuais deve seraepetidézada
em funcdo de ifras ou matérias ndo relevantes nas demonstracoesibeis
intermediérias. Ao invés, as notas dessas demonstragfes intermedidrggram nas
explicacbes de eventos e alteracdes que sdo significativas mareraimento das
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mudancas da posicao finam@a e do desempenho da entidadsde o final do ultimo
periodo de reporte.

7. O Pronunciamento especifica as notas explicativas selecionadas minimas a serem
divulgadas, principalmente as relativas a operacdes sazonais ou aiuticasentacdes

com reembolsos de dividas e titulos patrimoniais, dividendwgprmacdes por
segmento, eventos subsequentes, combinacdo de negocios;omvalaidas ou as que
deixaram de ser controladas, reestruturacdes (inclfisigcas, como a do imobilizado),
combinacOes@ negocios, alteracdes nos ativgmesivos contingentes, etc.

8. A entidade deve aplicar as mesmas politicas contabeis no seu ratednediario
que as das demonstracdes contabeis anuais, com excecdudiag;as de politicas
contabeis feitas demoida data das demonstracfes contad@igis mais recentes que
serdo refletidas nas proximas demonstragdes anuais.

9. A frequéncia dos relatérios intermediariosnual, semestral ou trimestrahdodeve
afetar a mensuracdo dos resultados anuais, a nuens#tuacdo dempairmentde
goodwill, instrumentos patrimoniais e ativos financeiros avalipéts custo (Apéndice
D). Para esse objetivo ser atingido, mensuracfes patatorio intermediario sao feitas
em bases anualizadas.

10. O Apéndice desse Punciamento proporciona orientacdo sobre como aplicar os
principios basicos de reconhecimento e mensuracdo em datas intermediénias a
tipos de ativos, passivos, receitas e despesas. A despesa com impasidagieor
exemplo, de um periodo intermado € baseada na estimativaatiguota média efetiva
anual, consistente com as estimativas anuais das taxas.

11. Na decisé@o de como reconhecer, classificar ou evidenciar um item com objetivo do
relatorio intermediario, a materialidade deve ser detedminaom relacdo as
informacgdes do periodo intermediario e, ndo, as informacdes anuais projetadas.

12. No reconhecimento de ativos e passivos nos balancos intermediarios nAaveode
diferimento de valores a espera de condi¢cdes em periodo intermguistecior que
completem as condicbes desse reconhecimento. Condig®tsriores ndo podem
também produzir alteracdes nas estimativas de montamggsjdados anteriormente.

13. Quando de receitas e/ou despesas sazonais ou ocasionais, nao deve haver, nos
balancos intermediarios, antecipacfes ou diferimentos que ndo seriam apkcaveis
balanco de fim de exercicio social.

14. As estimativas necessarias a elaboracdo das demonstracdes intermediarias
costumam ser de um nivel maior de dificuldade do que @E®id&x daslemonstracdes
contabeis de fim de exercicio social. O Apéndice C proaurdliar, por meio de
exemplos, em algumas dessas situagoes.

15. Mudancas nas politicas contabeis devem provocar ajustes de tal formaemira se
ao longo do exercicio s@l, a vigéncia das mesmas politicas. Assim, degem
reapresentadas as demonstracdes intermediarias de periodos anteriorsanbens
dos periodos dados como comparativos.
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Sumaério do Pronunciamento Técnico CPC 22 Informacdes por Segmento

Observa@o. Este Sumério, que néo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

1. Este Pronunciamento Técnico aplsma as demonstracdes contabeis separad
ndividuais ou consolidadas da entidade:

a. cujos instrumentos de divida ou patrimonial sejam negociados em mercado de capitais
(bolsa de valores nacional ou estrangeira ou mercado de balc&o, incluindo mercados locais e
regionais); ou

b. que tenhalepositado, ou esteja em vias de depositar, suas demonstracdes contabeis a
Comissédo de Valores Mobiliarios ou a outra organizacdo reguladora, com a finalidade de
emitir qualquer categoria de instrumento em mercado de capitais.

2. O Pronunciamento espacd como a entidade deve divulgar informa¢des sobre seus
segmentos operacionais nas demonstragcdes contabeis anuais, lembrando que o
Pronunciamento Técnico CPC 21Demonstracao Intermediaria exige que a entidade
divulgue informac¢des sobre seus segmentasamonais em demonstracdes intermediarias.
Também define os requisitos das respectivas divulgaces sobre produtos e servigos, areas
geograficas e principais clientes.

3. Um segmento operacional € um componente da entidade:

(a) que desenvolve ativideslale negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em
despesas (incluindo receitas e despesas relacionadas com transacfes com outros
componentes da mesma entidade);

(b) cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal gestor das
operacdes da entidade para a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados ao
segmento e para a avaliacdo do seu desempenho; e

(c) para o qual haja informacéao financeira individualizada disponivel.

4. A entidade deve divulgar separadamente asrm#obes sobre cada segmento
operacional que tenha sido identificado ou que resulte da agregacdo de dois ou mais desses
segmentos; e desde que supere 0s parametros minimos quantitativos determinados.

5. Esses parametros minimos quantitativos sdo basitanpencentuais estabelecidos
relativos ao que significam: as receitas totais do segmento em comparacao a soma de todas
as receitas; o lucro ou prejuizo com relacdo ao lucro de todos os segmentos que
evidenciarem lucro ou com relacdo ao prejuizo de todaeg@wentos que evidenciarem
prejuizo; e ativos com relacdo aos ativos totais. Receita e despesa de um segmento pode ser
relativo a transacdo entre 0s segmentos, conforme estabelecido gerencialmente pela
entidade.

6. O valor de cada item dos segmentosildidos deve corresponder ao valor relatado ao
principal gestor das operac¢des para fins de tomada de decisdes sobre a alocagéo de recursos
ao segmento e de avaliacdo do seu desempenho. Os ajustes e as eliminacfes efetuados na
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elaboracdo das demonstracfestébeis e as alocacfes de receitas, despesas e ganhos ou
perdas da entidade devem ser incluidos na determinacdo do lucro ou do prejuizo do
segmento divulgado somente se estiverem incluidos no valor dos lucros ou dos prejuizos do
segmento utilizado peloipcipal gestor das operacdes. Da mesma forma, apenas os ativos e
0S passivos que estdo incluidos no valor dos ativos e dos passivos dos segmentos utilizados
pelo principal gestor das operacdes devem ser divulgados para esse segmento.

7. A entidade deve paesentar para cada segmento divulgavel uma explicacdo das
mensuragdes do lucro ou do prejuizo e dos ativos e dos passivos do segmento.

8. A entidade deve proporcionar conciliacfes das informacgdes dos segmentos com relacdo
aos seus totais para a entidalds seguintes elementos: receitas, lucro ou prejuizo, ativos,
passivos e quaisquer informacdes evidenciadas dos segmentos divulgaveis.

9. Informacgbes geograficas também devem ser disponibilizadas por pais ou grupo de paises
relativamente a receitas evats. Se forem relevantes as informacdes por regido geografica
dentro do Brasil, e se essas informac¢des forem utilizadas gerencialmente, as mesmas regras
de evidenciacdo devem ser observadas.

10. A entidade deve fornecer informacgdes sobre o grau dedfsmma de seus principais
clientes, sem obrigacao de identificar os nomes desses clientes.



235

Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro

Observacédo Este Sumariogue nédo faz parte do Pronunciamento, estd sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

Introducéo

1. O objetivo deste Pronunciamento é definir os critérios para a selecacgaaltera
divulgacdo de politicas contabeis, para as alteragbes nas estimativas contabeis e para as
retificacbes de erros. O Pronunciamento tem como objetivo melhorar a relevancia e a
confiabilidade das demonstracfes contabeis de uma entidade e sua comipdeabit

longo do tempo e com as demonstracfes contabeis de outras entidades.

Politicas contabeis

2. Politicas contabeisao os principios, as bases, as convencdes, as regras e as praticas
especificas aplicados pela entidade na preparacdo e na agésetgademonstracdes
contabeis.

3. Quando um Pronunciamento, uma Interpretacdo ou uma Orientacdo se aplicarem
especificamente a uma transacgao, evento ou situacdo, as politicas contabeis adotadas devem
ser determinadas pela aplicacdo desses documentesifiegis para essa situacao,
juntamente com qualquer Guia de Implementagdo pertinente. Na auséncia de um
Pronunciamento, uma Interpretacdo ou uma Orientagdo que se aplique especificamente a
uma transacdo, evento ou condicdo, a administragcdo deve exelgamegnto no
desenvolvimento e aplicacdo de uma politica contabil que resulte em informacgéo que seja
relevante e confiavel.

4. Nesse cenério, a seguinte hierarquia de fontes de informacdo para selecdo e adogéo de
politicas contabeis devera ser utilizadeexercicio do julgamento referido:

(@) os requisitos e a orientagdo dos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagfes que
tratem de assuntos semelhantes e relacionados;

(b) as defini¢cdes, os critérios de reconhecimento e os conceitos de mensuraGivsar
passivos, receitas e despesas contidos na Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura
Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo de Demonstracdes Contabeis emitido pelo
CPC;

(c) adicionalmente, podem também ser consideradas as mais receigésspticnicas
assumidas por outros 6rgados normatizadores contabeis que usem uma estrutura conceitual
semelhante & do CPC para desenvolver pronunciamentos de contabilidade, ou ainda, outra
literatura contabil e praticas geralmente aceitas do setor, abéito pm que estas nao
entrem em conflito com as fontes enunciadas nos itens anteriores.

5. A entidade deve alterar uma politica contabil apenas se a alteragao:

(a) for exigida por um Pronunciamento, uma Interpretagdo ou uma Orientacao; ou
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(b) permitr que as demonstracfes contabeis proporcionem informacdo confiavel e mais
relevante sobre os efeitos das transacfes, outros eventos ou condicbes na posicao
patrimonial e financeira, no desempenho financeiro ou nos fluxos de caixa da entidade.

6. Uma alteacdo na politica contabil resultante da adocéo inicial de um Pronunciamento, de
uma Interpretacdo ou de uma Orientagédo deve ser contabilizada conforme as disposi¢des de
transicdo especificamente explicitadas nesse documento, se existirem. Quando s inclu
disposi¢cBes de transicdo especificas que se apliquem a essa alteracdo, ou quando for
alterada uma politica contabil voluntariamente, a alteracdo devera ser aplicada
retrospectivamente, ou seja, com a reapresentacdo das demonstracdes contabeiascomo se
novas politicas viessem sendo aplicadas desde a data mais antiga apresentada, exceto se for
impraticavel determinar os efeitos especificos de um periodo ou o efeito cumulativo da
alteracao.

Mudanca de estimativa contabil

7. O uso de estimativas érfmessencial da preparacao de demonstracdes contabeis, nao
fazendo diminuir a sua confiabilidade. Uma alteracdo na estimativa contébil € um ajuste no
valor de um ativo, passivo ou do consumo periédico de um ativo, que resulta da avaliacdo
atual das obriggdes e beneficios futuros esperados associados a esses ativos e passivos.

8. As alteracbes nas estimativas contabeis resultam de nova informacdo ou maior
experiéncia e, portanto, ndo sao corre¢des de erros. Sdo exemplos: mudancga na expectativa
de vida Ul econdbmica de um ativo imobilizado, mudanca na classificacdo de perda
esperada de uma obrigacdo de provavel para possivel ou remota, mudanca no valor da parte
nao recuperavel de um ativienpairmeny etc.

9. O efeito de uma alteracdo numa estimativantadml deve ser reconhecido
prospectivamente e reconhecido no resultado: (a) do periodo da alteracdo, se a alteracdo
afetar apenas esse periodo; ou (b) do periodo da alteragé@o e futuros periodos, se a alteracéo
afetar todos.

Erros de Periodos Anteriores

10. Erros de periodos anteriores sdo omissdes e incorrecdes nas demonstracdes contabeis da
entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta de uso, ou uso incorreto, de
informacdo confiavel que: (a) estava disponivel quando as demonstcagiiébeis desses
periodos foram autorizadas para divulgacéo; e (b) poderia ter sido razoavelmente obtida e
levada em consideracdo na preparacao e apresentacao dessas demonstracfes contabeis.

11. Tais erros incluem os efeitos de erros matematicos, ear@plicacdo de politicas
contabeis, descuidos ou interpretagdes incorretas de fatos e fraudes.

12. A ndo ser que seja impraticavel determinar ou os efeitos especificos de um periodo ou o
efeito cumulativo do erro, a entidade deve corrigir os errosriaatede periodos anteriores
retrospectivamente no primeiro conjunto de demonstragdes contabeis divulgadas apods a sua
descoberta por: (a) republicacdo comparativa para o(s) periodo(s) anterior(es)
apresentado(s) em que tenha ocorrido o erro; ou (b) seo@esrreu antes do periodo
anterior mais antigo apresentado, ajuste dos saldos de abertura dos ativos, passivos e
patrimoénio liquido para o periodo anterior mais antigo apresentado. As omissdes ou
declaracdes incorretas de itens sdo materiais se pudemmdual ou coletivamente,
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influenciar as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas demonstracdes
contabeis.

13. O Pronunciamento determina, resumidamente, que devem ser divulgados: a) a natureza
da politica contabil que sofrer mudancarazdes da mudanca, os efeitos da mudanca e
outras informacgdes pertinentes; b) a natureza e o montante de mudanca na estimativa
contabil que tenha efeito no periodo corrente ou se espera que tenha efeito em periodos
subsequentes; c) a natureza do erro seatificado, o valor dessa retificagdo e outras
informacgdes também pertinentes; c) no caso de impossibilidade de mensuracédo de quaisquer
desses efeitos, as razdes que levam a essa situacdo devem também ser divulgadas.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 24

Evento Subsequente

Este sumario, que nado faz parte do Pronunciamento, estd sendo apresentado apenas para
identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visédo geral do assunto.

SUMARIO Objetivo do Pronunciamento

1. O objetivo deste Pronunciamento € determinar:

a) quando a entidade deve ajustar suas demonstracdes contabeis com respeito a eventos
subsequentes ao periodo contabil a que se referem as demonstracdes; e b) as informacdes
gue aentidade deve divulgar sobre a data em que é concedida a autorizacdo para emissao

das demonstracdes contdbeis e sobre os eventos subsequentes ao periodo contabil a que se

referem as demonstracé€¥incipais Caracteristicas do Pronunciamento

2. Este Promciamento estabelece que a entidade ndo deve preparar suas demonstracoes

contabeis segundo o pressuposto da continuidade se os eventos subsequentes ao periodo
contabil a que se referem as demonstracdes contabeis indicarem que o pressuposto da

continuidadendo é apropriado.

3. A entidade deve divulgar a data em que foi concedida a autorizacdo para emissao das
demonstracdes contabeis e quem forneceu tal autorizacdo. Se os soOcios da entidade ou
outros tiverem o poder de alterar as demonstracdes contabgisugpémissao, a entidade

deve divulgar esse fato.

4. Eventos subsequentes ao periodo contabil a que se referem as demonstracdes contabeis
séo definidos como aqueles eventos, favoraveis ou desfavoraveis, que ocorrem entre a data
final do periodo a que seferem as demonstracfes e a data na qual é autorizada a emissao
das demonstracdes contabeis. Dois tipos de eventos podem ser identificados:

(@) os que evidenciam condi¢des que ja existiam na data final do periodo a que se referem
as demonstracdes cob#s; e (b) os que sdo indicadores de condigbes que surgiram
subsequentemente ao periodo a que se referem as demonstragoes.

5. No caso de eventos subsequentes que evidenciam condi¢des que ja existiam na data final
do periodo contabil a que se referem @&sndnstracbes contdbeis, a entidade devera
retroagir e ajustar os valores reconhecidos em suas demonstracdes para que reflitam tais
eventos. Se a entidade, apos o periodo a que se referem as demonstra¢des contabeis, receber
informacgdes sobre condicbes questam até aquela data, deve atualizar as divulgacdes

gue se relacionam a essas condi¢des, a luz das novas informacdes.

6. J& os eventos subsequentes que sdo indicadores de condigbes que surgiram apds o
periodo a que se referem as demonstracdes cotéBei geram ajustes nos valores
reconhecidos nessas demonstracdes contdbeis. A entidade devera divulgar as seguintes
informacgdes para cada categoria significativa de eventos subsequentes ao periodo a que se
referem as demonstra¢des contabeis que ndo amgajustes:

a) a natureza do evento; e b) a estimativa de seu efeito financeiro ou uma declaracao de
gue tal estimativa ndo pode ser feita. 7. Se a entidade declarar dividendos apds o periodo
a que se referem as demonstracdes contabeis, a entidade n&@e teronhecer esses
dividendos como passivo ao final daquele periodo, devendo apenas divulgar o fato.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 25 Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes

Observagéo:
Este Sumario, que ndo faz parte do Proiamento, estd sendo apresentado apenas para
identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visédo geral do assunto.

SUMARIO 0 objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 25 é o de assegurar que sejam
aplicados critérios de reconhecimento edsade mensuracdo apropriados a provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes e que seja divulgada informacao suficiente nas
notas explicativas, para permitir que os usuarios entendam a sua natureza, oportunidade e
valor. Esse Pronunciamento Témmidetermina o tratamento contabil e os requisitos de
divulgacdo para todas as provisdes, passivos e ativos contingentes, exceto: (a) os que
resultem de contratos a executar, exceto quando o contrato for oneroso. Contratos a
executar sdo contratos pelosaggunenhuma parte cumpriu qualquer das suas obrigacdes ou
ambas as partes s6 tenham parcialmente cumprido as suas obrigacdes em igual extensao. (b)
0s cobertos por um outro Pronunciamento Técnico.

ProvisdesUma provisdo é um passivo de prazo ou valogrios.

ReconhecimentdJma provisdo deve ser reconhecida quando, e apenas quando:

(a) uma entidade tem uma obrigacéo presente (legal efoméalizada) como resultado de
um evento passado;

(b) é provavel (ou seja, mais provavel que sim do que ndojmaesaida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos serd necessaria para liquidar a obrigacéo; e

(c) possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacao.

Esse Pronunciamento Técnico ressalta que uma estimativa confiavel ndo podt ser fe
apenas em casos extremamente raros. Em casos raros, ndo € claro se existe, ou ndo, uma
obrigacdo presente. Nesses casos, presenggle um evento passado da origem a uma
obrigacdo presente se, levando em consideragdo toda a evidéncia disponivel, é mais
provavel do que n&o que existe uma obrigacdo presente na data do balanco.

Mensuragéo O valor reconhecido como uma provisédo deve ser a melhor estimativa do
desembolso exigido para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco. A melhor
estimativa do dsembolso exigido para liquidar a obrigacdo presente é o valor que uma
entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacdo na data do balanco ou para
transferila para terceiros nesse momento. Quando a provisao a ser mensurada envolve uma
grande popucao de itens, a obrigacao é estimada, ponderando todos os possiveis desfechos
pelas suas probabilidades associadas. Quando uma Unica obrigacdo estiver sendo
mensurada, o desfecho individual mais provavel pode ser a melhor estimativa do passivo.
Porém, memo em tal caso, a entidade considera outras consequéncias possiveis.

Passivos contingentesm passivo contingente é:

(@) uma obrigacdo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia, ou ndo, de um ol enantos futuros incertos nao
totalmente sob o controle da entidade; ou

(b) uma obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que nao € reconhecida
porque:
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(i) ndo é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja
exigida para liquidar a obrigac&o, ou

(i) o valor da obrigacdo ndo pode ser mensurado com suficiente confiabilidade. Uma
entidade ndo deve reconhecer um passivo contingente. Uma entidade deve divulgar um
passivo contingente, a menos que seja remotssiljlidade de uma saida de recursos que
incorporam beneficios econémicos.

Ativos contingentesum ativo contingente é um ativo possivel que resulta de eventos
passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia,-ooarééncia, de

um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob o controle da entidade. Uma
entidade ndo deve reconhecer um ativo contingente. Porém, quando a realizagdo do
ganho é praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo € um ativo contingente e o seu
reconheémento é adequado.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1)
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

Observacdo Este Sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo
apresentado apenas para identificad@® principais pontos tratados, possibilitando uma
viséo geral do assunto.

Introducao

1. O objetivo deste Pronunciamento Técnico € definir a base para a apresentacdo de
demonstracdes contabeis, inclusive as separadas e consolidadas, para assegurar a
comparabilidade tanto com as demonstracbes contabeis de periodos anteriores da
mesma entidade quanto com as demonstracdes contdbeis de outras entidades.

2. Um conjunto completo de demonstracdes contéabeis inclui, como regra:

(a) o balanco patrimonial,

(b) a eemonstracao do resultado;

(c) a demonstracao do resultado

abrangente;

(d) a demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido;

(e) a demonstracao dos fluxos de caixa; (f) a demonstracéo do valor adicionado quando
exigida legalmente; e

(g) as notas explativas, compreendendo um resumo das

politicas contabeis significativas e outras informacdes explanatorias.

3. As demonstracfes contabeis devem ser identificadas claramente e distinguidas de
outras informacdes e demonstra¢cdes divulgadas no mesmo documento.

4. As demonstra¢cfes contabeis devem ser apresentadas pelo menos anualmente e devem
apresentar apropriadamente a posicao patrimonial e financeira, o desempenho financeiro
e os fluxos de caixa da entidade. Em praticamente todas as circunstancias, a
represatacdo adequada conforme a Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgacéo
de Relatorio ContabiFinanceiro contida no Pronunciamento Conceitual Basico do CPC

€ conseguida pela conformidade com as praticas contabeis brasileiras ensejadas pelos
Pronunciamantos, Interpretacdes e Orientacdes do CPC.

5. Em circunstancias extremamente raras, nas quais a administracao vier a concluir que
a conformidade com um requisito de um Pronunciamento, Interpretacdo ou Orientacao
conduziria a uma apresentacao tdo engagosantraria em conflito com o objetivo das
demonstracdes contabeis estabelecido na Estrutura Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacédo de Relatério Contakitinanceiro, a entidade ndo aplicard esse requisito, a
nao ser que esse procedimento seja termimantee vedado do ponto de vista legal e
regulatorio.

6. No caso de né&o aplicagdo de um requisito conforme item anterior, deve a entidade
divulgar a natureza da excecao, a razao da nao aplicacao do requisito, qual o requisito
nao aplicado, qual o aplicadoaimpacto introduzido nas demonstracoes por essa
mudanca.
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7. Se nao puder ndo aplicar um requisito na situacéo prevista no item 5, deve a entidade
divulgar o fato, a razdo da ndo mudanca de procedimento, as consequéncias disso nas
demonstracdes contabegual o procedimento que deveria ter sido aplicado e também
suas consequéncias.

8. Na ocasido da elaboracdo de demonstragfes contabeis, a Administracdo deve exercer
julgamento acerca da capacidade da entidade continuar em operacdo no futuro
previsivel. A demonstracbes contdbeis devem ser elaboradas no pressuposto dessa
continuidade, a menos que a Administracdo pretenda liquidar a entidade ou cessar seus
negocios, ou ndo tenha alternativa realista sendo fazer isso. Quando a Administragédo
tiver ciéncia, aofazer a sua avaliacdo, de incertezas materiais relacionadas com
acontecimentos ou condicbes que possam lancar dusidafficativas acerca da
capacidade da entidade continuar em operacdo no fptavisivel, essas incertezas
devem ser divulgadas.

9. Oregime de competéncia, o respeito a relevancia e a materialidade das informacdes,
a ndo compensacdo de valores que ndo possam legal ou contratualmente ser
compensados, a adocdo consistente dos mesmos critérios ao longo do tempo e o
seguimento a todos os rdais preceitos estabelecidos na Estrutura Conceitual para
Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorio Contélolanceiro devem sempre estar
presentes nas demonstracdes que devem ser apresentadas pelo menos anualmente.

10. A menos que um Pronunciamento Técninterpretacdo ou Orientacdo permita ou
exija de outra forma, informacdo comparativa deve ser divulgada relativa ao periodo
anterior para todos os montantes expressos nas demonstracdes contabmisiasao
comparativa também deve ser incluida para anméigdo narrativa descritiva quando

for relevante para a compreensao das demonstracdes contgbeitodo corrente.

11. As omissdes ou distorcbes de itens sdo materiais se puderem, individual ou
coletivamente, influenciar as decisdes econbmicas d@siosuomadas com basas
demonstracdes contabeis. A materialidade depende da dimensdo e da rddureza
omissao ou distorcao julgadas a luz das circunstancias que a rodedéamensao ou a
natureza do item, ou uma combinacao de ambas, pode ser defatorinante.

12. A entidade deve apresentar os ativos e 0s passivos segregados em circulantes e nao
circulantes exceto quando uma apresentacdo baseada na liquidez proporcionar
informacao confiavel e mais relevante, como € o caso de certas instifingdesiras.

Os tributos diferidos ativos e passivos ndo devem ser classificadososniedores
circulantes.

13. O ativo deve ser classificado como circulante quando estiver para ser realizado no

decurso normal do ciclo operacional da entidade, ou estigatidn essencialmente
CPC_26_R1

com o propasito de ser negociado ou estiver para ser realizado até doze nuetas da
do balanco ou for caixa ou equivalente de caixa.

14. Quando a entidade ndo cumprir um compromisso segundo acordo de empréstimo de
longo pazo até a data do balanco, com o efeito de o passivo se tornar vepagivel

a ordem do credor, o passivo é classificado como circulante mesmoctpapo tenha
concordado, apés a data do balanco e antes da data da autorizagémipsdia das
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demongracdes contabeis, em ndo exigir pagamento antecipado ammsequéncia do
descumprimento do compromisso. O passivo deve ser classifocado circulante
porque, a data do balanco, a entidade n&do tem direito incondicierdiferir a sua
liquidag&o duram pelo menos doze meses apos essa data.

15. A participacdo dos namwntroladores deve ser apresentada como parte do
patrimonio liquido no balanco consolidado, apds o subtotal do patriménio lidosdo
proprietarios da entidade controladora. O resultadpedimdo e o resultadabrangente

do periodo devem evidenciar a parcela dos proprietarios da entioiaieladora e a
parcela dos ndo controladores.

16. Todos os itens de receitas e despesas reconhecidos no periodo devem ser incluidos
no resultado do exeicio a menos que um Pronunciamento, uma Interpretacémau
Orientacdo o exija de outro modo, como no caso das circunstancias especifigae

ocorre 0 ajuste de avaliacdo patrimonial diretamente no patrimdnio liquido.

17. A demonstracdo do resulta@brangente deve, no minimo, incluir as seguintes
rubricas: o resultado liquido do periodo, cada item dos outros resultados abrangentes
classificados conforme sua natureza, a parcela dos outros resultados abrangentes de
empresas investidas reconhecida p&io do método de equivaléncia patrimoniat) e
resultado abrangente. Em suma, essa demonstracdo abrange todas as mutacfes do
patriménio liquido que ndo sejam representadas pelas operacfes entyprigsarios

agindo nessa condicdo de proprietarioeatalade.

18. A demonstracdo do resultado abrangente deve ser apresentada separadamente da
demonstracao do resultado, em funcao da lei brasileira.

19. A entidade ndo deve apresentar rubricas ou itens de receitas ou despesas como itens
extraordinarios owndo operacionais, quer na demonstracdo do resultado abrangente,
quer na demonstracao do resultado do periodo, quer nas notas explicativas.

20. A entidade deve divulgar, no resumo das politicas contabeis significativas ou outras
notas, os julgamentos ex@los na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, o0s
principais pressupostos relativos ao futuro, as principais fontes da incerteza das
estimativas a data do balanco patrimonial que ensejem risco significatprovaear
modificacdo material no proximo exério nos valores consignados mksnonstracées
contébeis.

21. As notas explicativas devem apresentar as informagdes requeridas pelos
Pronunciamentos Técnicos, Orientagdes e Interpretagcfes aplicados que nacigmham
apresentadas nas demonstracdes bersta prover informacédo adicional queeja
relevante para sua compreensao, passivos contingentes e comproonssdsgais nao
reconhecidos, divulgacdes nao financeiras, por exempl@bsivos e politicas de
gestéo do risco financeiro da entidade, @&seb denensuracao utilizadas (por exemplo,
custo historico, custo corrente, valor realizdigalido, valor justo ou valor recuperavel)

o domicilio e a forma juridica da entidadiescricdo da natureza das operacdes da
entidade e das suas principais a@des;nome da entidade controladora e a entidade
controladora do grupo em ultiniastancia e todas as demais notas exigidas legalmente
e normativamente.
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22. A esséncia econbmica deve prevalecer sobre a forma juridica quando esta néo
representar aquela isso colocar em risco o objetivo das demonstragbes contébeis
estabelecido no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para
Elaboracéo e Divulgacédo de Relatério Contéilanceiro.
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Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 27 Ativo Imobilizado

Observacgédo: Este sumario, que ndo faz parte do Pronunciamento, esta sendo apresentado
apenas para identificacdo dos principais pontos tratados, possibilitando uma visdo geral do
assunto.

SUMARIO Introdugéo

1. O objetivo deste Pronunciamento é o de estabelecer o tratamento contabil para ativos
imobilizados, bem como a divulgacdo das mutacdes nesse investimento e das informacdes
que permitam o entendimento e a andlise desse grupo de contas. Os principaisapont
serem considerados na contabilizagcdo dos ativos imobilizados s&o o reconhecimento dos
ativos, a determinacdo dos seus valores contabeis e os valores de depreciacdo e as perdas
por desvalorizacdo a serem reconhecidas em relacdo aos mesmos.

Principais pontos do Pronunciamento

2. Ativos imobilizadoséao itens tangiveis utilizaveis por mais do que um ano e que sejam
detidos para uso na producdo ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel ou
para fins administrativos.

3. Mensuragdo no Regbecimento: Um item do ativo imobilizado que seja classificado
para reconhecimento como um ativo deve ser mensurado pelo seu custo. O custo de um
item de ativo imobilizado € equivalente ao preco a vista na data do reconhecimento. Se o
prazo de pagamento @de os prazos normais de crédito, a diferenca entre o equivalente
preco a vista e o total dos pagamentos deve ser reconhecida como despesa com juros
durante o prazo do pagamento. H& situacées em que o0s encargos financeiros de empréstimo
tomado para sua nstrugcdo sdo adicionados ao custo, conforme Pronunciamento Técnico
CPC 20i Custos de Empréstimos, mas ndo no momento inicial, e sim durante o processo
de sua construcdo. Sdo também adicionados no custo inicial todos os gastos incrementais e
necessarios &olocar o imobilizado em condi¢cdes de funcionamento, como transporte,
tributos, montagem, testes etc. até que ele esteja em condi¢cdes de efetivo uso. Compbe
ainda o custo inicial o valor estimado dos gastos previstos para desmontagem, remocéao e
restauracaalo local onde é instalado. Nao fazem parte do custo gastos com realocacéo,
ociosidade mesmo que no uso inicial, gastos com abertura de nova instalagédo ou introdugéo
de novo produto, gastos administrativos e outros custos indiretos etc. No caso de permuta,
custo é o valor justo do ativo adquirido, a ndo ser que essa mensuracao seja impossivel,
quando prevalece o valor contabil do ativo cedido. Subvencdo governamental pode reduzir
o custo do ativo, conforme Pronunciamento Técnico CPC 8udbvencdo e Assistéia
Governamentais.

4. Quando a opcéo pelo método de reavaliacao for permitida por lei, a entidade pode optar
por ela como sua politica contabil e deve aplicar essa politica a uma classe inteira de ativos
imobilizados e de forma consistente ao longdetopo.

5. A depreciacao, entendida como a alocacéao sistematica do valor depreciavel de um ativo
ao longo da sua vida util econbmica para a entidade, corresponde a parcela pertencente ao
periodo do total da diferenca entre o valor do custo do ativo (ool \alor que substitua o

custo) menos o valor residual esperado ao final de sua utilizagdo. Cada componente de um
item do ativo imobilizado com custo significativo em relagao ao custo total do item deve ser
depreciado separadamente. A depreciacdo € déetaasmo quando o valor justo do ativo
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esteja temporariamente excedendo seu valor contébil e deve ser reconhecida no resultado a
menos que seja incluida no valor contabil de outro ativo.

6. Cessa a depreciacdo quando o ativo é desativado por baixalgieequatureza ou
transferéncia para ativo ndo circulante mantido para venda (conforme Pronunciamento
Técnico CPC 31 Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada),
ou para estoque (ver adiante), mas nao cessa por ociosidade.

7. Vala residual de um ativo é o valor estimado que a entidade obteria com a venda do
ativo, apos deduzir as despesas estimadas de venda, caso o ativo ja tivesse a idade e a
condicdo esperadas para o fim de sua vida util.

8. O método de depreciacao utilizadeve refletir o padrdo de consumo, pela entidade, dos
beneficios econdémicos futuros do ativo a que se refere. O método e as premissas que levam
ao calculo da depreciacdo precisam ser acompanhados ao longo da vida util do ativo e
provocar 0s necessarios dgsconforme se registra no Pronunciamento Técnico CRC 23
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

9. Além da depreciacdo, é necessaria a verificacdo pelo menos anualmente da eventual
necessidade de reconhecimento de perdar@ducdo ao valor recuperavel do ativo,
conforme o Pronunciamento Técnico CPQ (Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos.

10. O valor contabil de um item do ativo imobilizado deve ser baixado: por ocasido de sua
alienacéo ou substituicdo; quando ndoxXpeetativa de beneficios econémicos futuros com

a sua utilizacao ou alienacao; quando transferido para outro grupo de contas. A venda de
ativos imobilizados néo deve ser reconhecida como integrante das receitas de vendas da
entidade, exceto como a seguir.

11. Ha& uma situacdo especial de baixa do ativo imobilizado: ativos ai classificados que se
destinam, durante certo tempo, a aluguel para terceiros, sendo, depois de cessado o periodo
de aluguel, transferidos para os estoques por se destinarem, a g&séir domento, a
alienacdo. E o caso comum das locadoras de veiculos. Nessa situagido toda especial, as
receitas de vendas sdo consideradas receitas de vendas da entidade e o valor baixado do
estoque se transforma em custo dos estoques vendidos, ja dpengasiio comprados com

o intuito de deles se obter receita pelo aluguel e pela venda. J4 no caso dos demais ativos
também transferidos para o ativo circulante, por deixarem de ser utilizados como venda e
passarem a ser destinados a alienacao, mas cujeagéatide venda seja essencialmente

sua utilizacdo, ndo tém o produto dessa alienacdo a terceiros reconhecida como parte das
receitas de venda da entidade. S&o reconhecidos no resultado diretamente o lucro ou
prejuizo (situagdo rara em funcdo da regra costmercado aplicavel ao circulante) nessa
alienacdo. Os imobilizados que séo utilizados até sua alienag¢éo séo baixados diretamente do
imobilizado nessa alienacdo para o resultado, com o registro, nessa demonstracdo, também
apenas do lucro ou prejuizo apdo nessa operacao.

12. Tratamento especial também é dado ao caso de partes de ativos que estdo sujeitas a
reformas, revisbes e outros custos relevantes ndo anuais. Essas partes devem ser
depreciadas pela sua vida util econdmica especifica, e os gastosuas reformas e
revisbes sdo ativados para depreciacdo pela sua vida uatil econdmica futura, conforme
Pronunciamento Técnico CPC R®rovisdo, Passivo e Ativo Contingentes.

13. Devem ser divulgados os critérios de contabilizacdo do imobilizado, mgtodas
Uteis e taxas de depreciacdo, valor contabil bruto e liquido, bem como a conciliagcdo entre






